Analiza wskaznikowa —
Klasyfikacja wskaznikow
« Wskazniki ptynnosci

 Wskazniki zadtuzenia
» Wskazniki efektywnosci
 Wskazniki rentownosci

* Wskazniki wartosci rynkowe;



Analiza wskaznikowa —
Wskazniki ptynnosci (1)

* Wskaznik ptynnosci biezgcej

Aktywa biezgce
Zobowigzania biezgce
— Wskaznik okresla zdolnosc¢ przedsiebiorstwa do
pokrywania jego wydatkow przez caty czas
(terminowe regulowanie zobowiazan)
— Informuje on, ile razy biezgce aktywa pokrywajg
biezgce zobowigzania firmy
— Normag wartosci wskaznika ptynnosci jest przedziat
1,2 — 2,0. Oznacza to, ze wartosc¢ biezgcych aktywow
powinna by¢ okoto dwa razy wieksza niz biezgce
Zobowigzania




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki ptynnosci (2)
* Wskaznik ptynnosci szybkiej
Aktywa biezgce - zapasy
Zobowigzania biezgce
« Wskaznik szybkiej ptynnosci pokazuje stopien
pokrycia zobowigzan krotkoterminowych
(najbardziej ptynnych) aktywami o duzym
stopniu ptynnosci.
» WWskaznik ten jest doktadniejszy niz wskaznik
biezgce| ptynnosci

« Za zadowalajgcy przyjmuje sie przedziat 1,0 —
1,3




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki ptynnosci (3)
» Wskaznik podwyzszonej ptynnosci
Aktywa biezgce - zapasy - naleznosci
Zobowigzania biezgce

» Okresla on zdolnosc spotki do sptacenia
biezacych zobowigzan z uwzglednieniem
najbardziej ptynnych aktywow, ktorych
zdolnosc do regulacji zobowigzan jest
natychmiastowa lub prawie
natychmiastowa




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki ptynnosci terminologia
EN

» Aktywa biezgce — Current assets

« Zapasy — Inventory / Stock

* Naleznosci — Accounts receivable

« Zobowigzania biezgce — Current liabilities



Analiza wskaznikowa —
Wskazniki zadtuzenia (1)

Stopa zadtuzenia
Zobowigzania ogotem

Aktywa ogotem

Wskaznik informuje, ile ztotych obecnych i potencjalnych
zobowigzan przypada na aktywa ogotem lub jaki procent
pasywow stanowi zadtuzenie

Obrazuje on strukture finansowania majatku
przedsiebiorstwa

Powinien naleze¢ do przedziatu od 57 do 67 procent. Im
WYZSZzy jego poziom, tym wyzszy poziom zadtuzenia |
wyzsze ryzyko finansowe




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki zadtuzenia (2)

« Stopa zadtuzenia w kapitale wikasnym

Kapitat wtasny ogotem
Zobowigzania ogotem

« Wskaznik informuje, ile ztotych obecnych
| potencjalnych zobowigzan przypada na kapitat
wtasny lub jaki procent kapitatu wiasnego
stanowi zadtuzenie

* Obrazuje on strukture finansowania majatku
przedsiebiorstwa

* Powinien nalezec do przedziatu od 30 do 40
procent




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki zadtuzenia (3)

» Zdolnosci sptaty odsetek
Zysk przed opodatkowaniem (EBT)

Odsetki

» Wyraza zdolnos¢ do terminowego
regulowania odsetek

* Powinien nalezec do przedziatu od 50 —
60 procent




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki zadtuzenia (4)

» Wskaznik dzwigni finansowej
Aktywa
Kapitat wiasny

* Im wyzsza wartosc tego wskaznika, tym
wiekszy jest stopien positkowania sie
kapitatem obcym | tym wiekszym ryzykiem
obcigzona jest dziatalnosc¢




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki zadtuzenia

Terminologia EN
» Aktywa ogotem — Total assets

« Kapitat wtasny — Stockholders’ equity
« Zobowigzania ogotem — Total liabllities

» Zysk przed opodatkowaniem — Earnings
before tax

» Odsetki — Interest expense



Analiza wskaznikowa —
Wskazniki efektywnosci (1)

Rotacja naleznosci lub cykl naleznosci
Naleznosci od odbiorcow*365 dni

Sprzedaz nefio

Wskaznik okresla liczbe dni, w ciggu ktérych nastepuje
uregulowanie naleznosci.

Jest to zatem informacja o stopniu, w jakim
przedsigbiorstwo kredytuje swoich odbiorcow i dtugosci
zamrozenia srodkow pienieznych

Zbyt dtugi okres regulowania naleznosci swiadczy o
nieskutecznej polityce sciggania naleznosci

Zbyt niski jego poziom moze oznaczac zbyt surowg
polityke kredytowg w stosunku do odbiorcow

W wielu branzach wartos¢ wskaznika ksztattuje sie na
poziomie okoto dwoch miesiecy




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki efektywnosci (2)

* Rotacja zapasow
Zapasy*365 dni
Sprzedaz netto

« Okresla, co ile dni przedsiebiorstwo odnawia
swoje zapasy dla osiggniecia sprzedazy na
okreslonym poziomie

« Wysoka wartosc¢ informuje o wolnym obrocie
zapasow | jest niekorzystna, moze bowiem
zaktociC ptynnosc¢ produkcii

* Niska wartosc¢ wskaznika jest pozgdana i sprzyja
zwiekszeniu zysku firmy

* Nie ma uniwersalnych norm dla tego wskaznika




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki efektywnosci (3)

Rotacja aktywow

Sprzedaz netto

Aktywow ogotem
Wskaznik przyjmuje nizsze wartosci dla branz
0 wysokiej kapitatochtonnosci, a wyzsze dla

branz 0 niskiej] kapitatochtonnosci i duzym
udziale pracy ludzkiej

Jego poziom informuje o liczbie obrotow aktywow
ogotem lub o wartosci sprzedazy uzyskanej dzieki
jednej ztotowce zaangazowanej w aktywach
trwatych i obrotowych

m wyzsza jest wartosc tego wskaznika, tym
wieksza jest produktywnosc aktywow




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki efektywnosci (4)

* Rotacja aktywow obrotowych
Sprzedaz netto
Aktywa obrotowe
« Wskaznik ten pokazuje szybkosc¢ obrotu
aktywow biezgcych
* Im wyzsza wartosc tym cykl produkcyjny jest
krotszy lub tym wyzsza rentownosc¢ sprzedazy
danego produktu
« Wartosc¢ wskaznika znaczgco rozni sie od siebie
wsrod branz i nalezy rozpatrywac jg poprzez
badanie dynamiki zmian lub poréwnujgc do
spotek wewnatrz branzy




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki efektywnosci

Terminologia EN
 Naleznosci od odbiorcow — Accounts

receivable
» Sprzedaz netto — Net sales
« Zapasy — Inventory / Stock
» Aktywow ogotem — Total assets
» Aktywa obrotowe — Current assets



Analiza wskaznikowa —
Wskazniki rentownosci (1)
* Marza zysku netto

_Zysk netto

Przychod netto ze sprzedazy

* Wysoka wartosc tego wskaznika wskazuje
na duzg mozliwos¢ generowania zysku
przez przedsiebiorstwo | posrednio na
dobrg kondycje finansowg

» Wartosc tego wskaznika w przewazajgcym
stopniu decyduje, czy przedsiebiorstwo
mozemy okresli¢ jako rentowne czy nie




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki rentownosci (2)
* Marza zysku brutto

Zysk brutto

Przychod ze sprzedazy netto

» Gtdwng cechg tego wskaznika jest
uwzglednianie catosci osiggnietych
zyskow oraz niezaleznosc¢ od stopy
podatkowe]

* Na jego wartosc¢ majg wiec rowniez wptyw
czynniki okazjonalne, np. przychaod
z dziatalnosci finansowej, czy zyski i straty
nadzwyczajne




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki rentownosci (3)

Stopa zwrotu z aktywow

Zysk netto

Aktywa ogotem

Wskaznik rentownosci majgtku opisuje dochodowosc
wszystkich aktywow przedsiebiorstwa
Wskaznik ten mozna traktowac jako ocene sprawnosci
Kierownictwa firm, porownujgc je miedzy sobg: jak duzy zysk
jest w stanie wygenerowac management, dysponujgc aktywami
0 danej wartosci

W przypadku wysokich kwotowo zyskow, niska wartosc tego
wskaznika informuje o nieefektywnym wykorzystywaniu majgtku
firmy

Stopa zwrotu z aktywow powinna by¢ wyzsza niz stopa odsetek
ptaconych przez firme od zaciggnietych kredytow




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki rentownosci (4)

Stopa zwrotu z kapitatu witasnego
Zysk netto

Kapitat wiasny

Ocena tego wskaznika nie jest mozliwa w oderwaniu od
innych wartosci finansowych przedsiebiorstwa

Jego niska, cho¢ dodatnia wartos¢ moze byc
spowodowana stabg rentownoscia, ale rowniez niewielkim
zadtuzeniem firm

Tak wiec jego wartosci nalezy interpretowac przynajmniej
w poroéwnaniu ze stopniem zadtuzenia firmy




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki rentownosci
Terminologia EN

» Zysk netto — Net income
» Zysk brutto — Gross income

* Przychdd netto ze sprzedazy - Income
from sales / Operating Income

» Aktywa ogotem — Total assets
« Kapitat wtasny — Stockholders’ equity



Analiza wskaznikowa —
Wskazniki wartosci rynkowej (1)
» Wskaznik wartosci rynkowej do wartosci
ksiegowej
Cena akgj
Wartosc¢ ksiegowa akcji
* Ten wskaznik daje wskazowke jak
Inwestorzy oceniajg dang spotke
* Cena rynkowa powinna by¢ wyzsza niz
wartosc ksiegowa, gdyz ta pierwsza jest
oparta na cenach biezgcych




Analiza wskaznikowa —
Wskazniki wartosci rynkowej (2)
* Wskaznik zysku na jedng akcje

Zysk netto
llosC wyemitowanych akgcji

» Zysk (netto) na jedng akcje powinien bycC
dodatni



Analiza wskaznikowa —
Wskazniki wartosci rynkowej (3)
» \Wskaznik ceny do zysku

Cena akgji
Zysk netto na 1 akcje

» Zysk (netto) na jedng akcje powinien bycC
dodatni



Analiza wskaznikowa —
Wskaznik wartosci rynkowej

Terminologia EN
» Cena akcji — Stock / Share price

» Wartosc¢ ksiegowa akcji — Book value
* Wskaznik zysku na jedng akcje — Earnings
per share (EPS)

* Wskaznik ceny do zysku — Price/Earnings
Ratio (PER)



