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Введение

● В последние годы наблюдается заметный интерес к 
ситуации, сложившейся в области 
внешнеэкономических связей России. При этом 
особое внимание уделяется вопросу о бегстве 
капитала.

● Анализируя причины современного финансового 
кризиса в России, среди главных факторов выделяют 
чрезмерную зависимость нашей страны от импорта 
иностранного капитала в условиях, когда ежегодно до 
20 млрд. долл. нелегально уходит за границу. Таким 
образом, Россия кредитует весь остальной мир.



Причины бегства капитала 

● По вопросу причин существования 
такого явления, как бегство 
капиталов за границу России, 
высказано громадное количество 
авторитетных мнений. 

● Так, основными причинами утечки 
капиталов из России специалисты 
Центрального банка России 
называют неустойчивую 
экономическую и политическую 
ситуацию в стране, криминализацию 
и коррумпированность экономики, ее 
долларизацию, а также высокий 
уровень налогового бремени и 
неплатежей в экономике.



Бегство капиталов из России 
определяют основные причины:

● 1)  общие неблагоприятные условия формирования экономического и 
инвестиционного климата в стране 

● 2) чрезмерно энергичные меры и рецепты по либерализации российской 
экономики, навязанные нам по линии мировых финансовых институтов, прежде 
всего МВФ; 

● 3) последствия проводимого в стране хозяйственного курса, в том числе во 
внешнеэкономической сфере: возрастание налогового бремени, девальвация 
национальной валюты, жесткая кредитная политика и др. 

● 4) чрезмерно высокий уровень фискальных ставок и неэффективность системы 
начисления и взимания налогов, низкое качество налогового законодательства; 

● 5) недоверие бизнеса к правительству, а населения – к банкам и иным 
финансовым институтам, деятельность которых связана с распоряжением 
активами вкладчиков; 

● 6) криминализация экономической деятельности, безопасность и высокая 
эффективность легализации доходов преступного происхождения посредством 
внешнеэкономических операций; 

● 7)   высокие риски рыночного обесценения капитальных активов; 
● 8) неопределенность российских границ с бывшими союзными республиками; 
● 9)   отсутствие четкого регулирования легального экспорта капитала из России; 
● 10)  активное участие в оттоке российского капитала за рубеж крупного 

сегмента финансово-банковской системы Запада



Способы бегства капитала
● банковскому, осуществляемому путем переводов и иных 

банковских операций в отношении денежных средств, 
находившихся на счетах в российских банках, повлекших их 
зачисление на счета в иностранных банках; 

● способу вывоза наличной и иной (находящейся, например, на 
кредитных карточках, в дорожных чеках и т.п.) валюты и 
валютных ценностей, ценных бумаг при пересечении границы 
России, при следовании за границу Российской Федерации; 

● невозвращению полученной от экономической деятельности, 
осуществляющейся за пределами России, валюты на 
территорию Российской Федерации; 

● ведению заведомо невыгодной для российского партнера 
официальной экономической деятельности с иностранными 
партнерами или российскими предприятиями, размещенными за 
границей, с одновременным получением валютной 
неофициальной выгоды за пределами России и ее 
размещением там; 

● способу использования телеграфных и иных небанковских 
переводов денежных средств за рубеж.



Виды бегства капитала

● Совершенно очевидно, 
что бегство капиталов 
далеко не однородное 
явление. Оно включает 
в себя полностью 
криминальные виды, 
незаконные, но не 
преступные 
разновидности, и 
совершенно легальные 
формы утечки 
капиталов за пределы 
России.



Криминальные виды бегства капиталов 
за пределы Российской Федерации.

● бегство, преступное как по способам осуществления, так и по 
происхождению капиталов (например, вывоз из России контрабандным 
способом, подпадающим под понятие уголовно-наказуемой 
контрабанды, капиталов, полученных в результате преступного 
незаконного предпринимательства);

● бегство, непреступное по происхождению капиталов, но преступное по 
способам его осуществления (например, вывоз из России 
контрабандным способом, подпадающим под понятие уголовно-
наказуемой контрабанды, капиталов, полученных в результате законной 
экономической деятельности; невозвращение в Россию валюты в 
сумме, превышающей 10 тысяч МРОТ, заработанной в результате 
законной экономической деятельности за пределами России);

● бегство, преступное по происхождению капиталов, но непреступное по 
способам его осуществления (например, вывоз из России законным 
способом – путем декларирования валюты или с помощью кредитных 
карточек - капиталов, полученных в результате преступного незаконного 
предпринимательства; или вывоз из России контрабандным способом, 
не подпадающим под понятие уголовно-правовой контрабанды, тех же 
самых капиталов



Незаконные, но не преступные 
разновидности бегства капиталов 
за пределы Российской Федерации.

● бегство, незаконное, но не преступное, как по способам осуществления, 
так и по происхождению капиталов (например, вывоз из России 
контрабандным способом, не подпадающим под понятие уголовно-
правовой контрабанды, т.е. в результате контрабанды – таможенного 
правонарушения, капиталов, образовавшихся при совершении 
налоговых, таможенных, предпринимательских или иных 
правонарушений, не являющихся преступными);

● бегство, законное по характеру происхождения капиталов, но 
незаконное, но не преступное, по способам его осуществления 
(например, вывоз из России контрабандным способом, не 
подпадающим под понятие уголовно-правовой контрабанды, т.е. в 
результате контрабанды – таможенного правонарушения, капиталов, 
образовавшихся от законной предпринимательской деятельности);

● бегство, незаконное, но не преступное, по происхождению капиталов, 
но законное по способам его осуществления (например, вывоз из 
России законным способом – путем декларирования валюты или с 
помощью кредитных карточек и т.п. – капиталов, полученных в 
результате незаконного предпринимательства, не являющегося, тем не 
менее, преступным).



Легальные формы утечки капиталов за 
пределы России

● Это законные разновидности бегства капиталов за пределы 
России. Они имеют место тогда, когда и капитал получен в 
результате полностью легитимной – законной – 
деятельности, и способы вывоза его за границу или 
невозвращения капитала в Россию абсолютно законны. 
Очевидно, что сюда относится законное инвестирование 
российских капиталов в экономику других стран, 
внешнеэкономическая деятельность хозяйствующих 
субъектов, осуществляемая в полном соответствии с 
российским законодательством, и др. (например, 
размещение в зарубежных банках легальным российским 
собственником легальных же средств, полученных от 
экономической деятельности, что в настоящее время 
разрешено, хотя и со многими условиями и оговорками, 
российским законодательством).



Последствия бегства капитала

● Бегство капитала из 
России, конечно, 
проблема номер один для 
отечественной экономики, 
однако отток капитала – 
вещь далеко не 
однозначная и не всегда 
вредная для российской 
макроэкономики, 
поскольку в стране 
ощущается переизбыток 
валюты, полученной в 
результате экспортных 
операций.



Оценка относительного объема бегства 
капиталов



Ущерб от утечки капиталов за рубеж 
состоит, в основном, в следующем:
● государство не может собирать в полном объеме 

налоги и пошлины;
● отечественные средства инвестируются не в стране, 

а за ее пределами; 
● ухудшается инвестиционный климат, вследствие чего 

нет притока иностранных капиталовложений; 
● криминальный капитал коррумпирует 

государственную власть, подкупая чиновников для 
проведения незаконных операций; 

● страдает мораль – общество строится на принципах 
лицемерия. Например, все знают о том, что 
значительная часть выручки от экспорта остается за 
рубежом, но для борьбы с этим ничего не делается.



Масштабы и последствия утечки 
капитала из России
● В Центре финансово-банковских исследовании 

Института экономики РАН разработана 
методологическая база для определения объемов 
"бегства" капитала. Авторы методики, учитывая 
недостаточную прозрачность информационной базы, 
предлагают определять его минимальную и 
максимальную границы.  Минимальную границу можно 
установить, используя данные платежного баланса 
страны.  Основой для расчета объема «сбежавшего» 
капитала является баланс текущих торговых расчетов, 
сальдо притока и оттока вложений в ценные бумаги 
(портфельные инвестиции и сальдо прямых 
инвестиций). Учитываются также изменения в величине 
официальных золотовалютных резервов и в объеме 
внешнего долга. 



Годовой отток капитала со времени установления 
Россией независимости по 2001 год на основании 
анализа независимых экспертных оценок варьируется в 
следующих границах:

● 1992 г. – от 26,6 до 61,4 млрд. долларов; 1993 г. – от 26,8 до 56,2 млрд. долларов;

● 1994 г. – от 31,7 до 77,8 млрд. долларов; 1995 г. – от 33,8 до 110,5 млрд.долларов;

● 1996 г. – от 30,5 до 84,6 млрд. долларов; 1997 г. – от 40,7 до 119,0 млрд.долларов;

● 1998 г. – от 26,9 до 96,5 млрд. долларов; 1999 г. – от 23,1 до 70,2 млрд. долларов;

● 2000 г. – от 23,6 до 110,5 млрд. долларов: 2001 г. – от 29,1 до 33,7 млрд. долларов.



«Бегство» капитала имеет ряд серьезных 
отрицательных последствий для экономики 
России:
● 1)   сокращается предложение валюты и уменьшается в 

целом денежная масса. Рубли поступают на валютный 
рынок, конвертируются и вывозятся, или вообще не 
поступают в страну, если в результате ценовых 
манипуляций скрывается валютная выручка или 
совершается нелегальный вывоз экономических активов;

● 2) сокращается объем предложения валюты, продаваемой 
на Московской межбанковской валютной бирже, валютное 
поле резко сужается и курс рубля становится 
неустойчивым. Сокращаются инвестиционные ресурсы и 
создается искусственный спрос на зарубежные кредиты;

● 3) уменьшается налогооблагаемая база. При 
государственном регулировании вывоза капитала сделки 
регистрируются, а потому уплачиваются и налоги. В 
страну не инвестируется прибыль, полученная от 
«сбежавшего» за границу капитала.



Заключение 

● Бегство капитала 
сопровождает, как правило, 
спад производства и 
инвестиций и 
осуществляется 
полулегальными или 
нелегальными методами. 
Сталкиваясь с этой 
проблемой, мы оказываемся 
перед необходимостью 
существенной, часто 
радикальной корректировки 
всей внешнеэкономической 
стратегии страны так же, как 
и внутриэкономической 
политики.



● Законодательная политика в области внешнеэкономической 
деятельности должна отражать долговременную стратегию развития 
страны, максимально содействовать решению социальных проблем, 
соответствовать целям и приоритетам экономической политики. 

● В этом контексте нужны дополнительные специальные меры, 
связанные с изменениями в структуре финансовой системы, с 
созданием мощной базы поддержки экспорта капитала в 
нормальных формах. Требуется очень тщательный, избирательный 
подход к тем капиталам, которые в силу несовершенства 
законодательства ушли из страны и готовы вернуться при создании 
благоприятных условий.

● Нужны и меры, приобретающие особую значимость в современной 
ситуации, такие, как восстановление доверия к правительству, 
Центральному банку, финансово-кредитной системе. Но при этом 
они не должны быть лобовыми: любые меры, требующие 
административного вмешательства, обречены на провал.

● Мировой опыт показывает, что регулирование внешнеэкономических 
потоков не может рассматриваться как изолированная и 
cамодостаточная функция государства. Подобные действия должны 
обязательно стать частью, звеном долговременной социально-
экономической стратегии.
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