
CFROI (денежные потоки на 
инвестиции)

1. Расчет денежных потоков на инвестиции
2. Денежные потоки на инвестиции, внутренняя норма доходности и 

оценка дисконтированных денежных потоков



CFROI



Расчет CFROI



Элементы CFROI 



CFROI



CFROI – внутренняя норма дохода



CFROI – размер отложенных 
ежегодных платежей 
(экономический износ)



Экономический износ



Пример



Пример



Разница двух подходов





CFROI, IRR,DCF



Основа увеличения стоимости 
компании -  IRR



ATCF, SV



Различия в использовании IRR при 
расчета CFROI и в анализе 
проектов,



Различия





CFROI большеWACC, а IRR - 
меньше



Связь CFROI со стоимостью фирмы



Стоимость компании



Пример



Влияние имеющихся активов и 
будущих инвестиций



Стоимость фирмы основанная на 
имеющихся активах



Дисконтированная сумма 
избыточных CF от будущих 
инвестиций



Стоимость компании (1175)




