
ТЕМА 3. ФИНАНСОВЫЕ ИНСТРУМЕНТЫ РЫНКА 
КАПИТАЛА

1. Характеристика финансовых инструментов
2. Доходность финансовых инструментов
3. Стоимость финансовых инструментов













Доход инвестора по акции:
⦿ дивиденды
⦿ курсовой доход (разница между ценой продажи 

и ценой покупки)
Доход инвестора по облигации:

⦿ проценты
⦿ дисконт (разница между номинальной 

стоимостью и ценой покупки)
⦿ курсовой доход (разница между ценой продажи 

и ценой покупки)





ПОКАЗАТЕЛИ ДОХОДНОСТИ

⦿ Акции
-Требуемая норма доходности акций 

=Доходность безрисковых активов + (Фактор 
бета * (Рыночная доходность - Доходность 
безрискового актива))

-Текущая доходность привилегированных 
акций = Дивиденд / текущий рыночный курс 
акций

-Ожидаемая (реализованная) доходность 
акций =[Годовой дивиденд + (Ожидаемый курс 
продаж - текущий рыночный курс) / Период 
владения] / [(Ожидаемый кус продаж + 
Текущий рыночный курс) / 2] 



ПОКАЗАТЕЛИ ДОХОДНОСТИ

⦿ Облигации
- Текущая доходность облигации = Годовой купонный 

доход / текущий рыночный курс облигации

- Заявленная доходность облигации ={Купонный доход + 
[(Номинальная стоимость - текущий рыночный курс) / 
годы до конца срока]} / [(Номинальная цена + Текущий 
рыночный курс) / 2]

- Реализованная доходность облигации = {[Купонный 
доход + [(Ожидаемый будущий курс - текущий рыночный 
курс) / Годы  владения]} / [(Ожидаемый рыночный курс + 
Текущий рыночный курс) / 2]



ПОКАЗАТЕЛИ СТОИМОСТИ
⦿ Приведенная стоимость акции = Приведенная 

стоимость будущих дивидендов + приведенная 
стоимость будущего курса продаж акций

⦿ Приведенная стоимость облигации = Приведенная 
стоимость будущих процентов + приведенная 
стоимость основной суммы долга



















ИНДИКАТОРЫ РЫНКА КАПИТАЛА:
⦿ отражают колебания стоимости определенной 

группы ценных бумаг, отражая их динамику, а 
также динамику всей отрасли и рынка ценных 
бумаг в целом

⦿ характеризуют общее направление и «скорость» 
движения биржевых котировок компаний в 
определенной отрасли

⦿ участники рынка получают возможность 
отыгрывать движения сектора экономики в целом



ПРИМЕРЫ РЫНОЧНЫХ 
ИНДЕКСОВ:
⦿ США: Dow Jones Industrial Average (DJIA) , 

S&P 500, Nasdaq, Wilshire 5000 
⦿ ЕС: EURO STOXX 50, DAX
⦿ Великобритания: FTSE 100 Index, FT30 Index
⦿ Япония: Nikkei 225
⦿ Китай: Shanghai Composite
⦿ РФ: индексы ММВБ, РТС


