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5. CPOYHbIN PbIHOK

K CPOYHbIM KOHTPAKTaM OTHOCATCHA
dopBapaHblie, PbloYepCHbIe, ONUUOHHBbIE U
CBOM-KOHTpaKTbl. B ocHoBe ntoboro cpo4yHoro
KOHTpaKTa NIeXUT HEKOTOPbIN aKTUB, KOTOPbIW
NPUHATO Ha3biBaTb 6a30BbIM (6a3UCHbLIM)
aKTUBOM. B KauecTtBe 6a3ncHOro akTnea MOryT
BbICTYMaTb TOBapHble, PUHAHCOBbLIE aKTUBLI, a
TaKXe rnpasa.

LleHbl Ha 6@3UCHbIN aKTUB B CPOYHbIX cAeKax
Ha3bIBAlOTCHA LeHaMn CpOYHOro pbiHKa, a LeHa
6a3ncHoro aktnea, ourypmpytouiass B CNoTOBbIX
(KaccoBbIX) caenikax, Ha3blBaeTCcHa CrioTOBOM
(KaccoBoW) LEeHOW.



[lo cTeneHn opraHM30BaHHOCTU TOProBu
CPOYHbIMW KOHTpaKTaMu cnenyeT BblAeNUTb
6Up>keBon N BHEOMPXKEBON CPOYHbIE PbIHKMN.
Ha 6MpirkeBOM pbIHKe, NpeacTaB/SiBLUEM
OpPraHM30BaHHYO YaCTb CPOYHOIO PbIHKA,
TOPryTCcs PbloYepcCHble, OMUMOHHbIE U
CBOM-KOHTPAKTbI, Ha BHeGMp)KeBOM
CPOYHOM pPblHKe — (popBapAHblE,
OMUMUOHHbIE U CBOMN-KOHTPAKThI.
bup>xeBble KOHTPaKTbl CTaHAAPTU3NPOBAHHbI,
MX OCHOBHbIE MapaMeTPpbl ONPEAENAIOTCS
bupxxen, a He y4aCTHUKaMU caesiku.
I'IpMMepOM 6Up>XKeBOro CpoO4YHOro pbiHKa
MOXET C/TYXWUTb CpoyHasa cekums FORTS
POCCUNCKON TOProBON CUCTEMBI,




ITo BumaM oOpaniaromuxcs Ha CPOUYHOM PHIHKE HHCTPYMEHTOB
€ro MOXKHO IOJpa3ICIUTh Ha hopsapOoHblii, (hbiouepcHblil,
ONYUOHHDBLU PLIHKU U PHIHOK C80N08. ITU PHIHKU B CBOIO
ouepeab, MOXKHO MOAPA3ICIUTh Ha PIHKUA KOHMPAKMOB C
@u3uuecKol NOCMasKoul aKkmueéa 1 KOHMpaxkmos 6e3 noCmasKu
akmuea. KOHTpaKkThl 0€3 NOCTAaBKU aKTHBA HA3bIBAIOTCS
PACUEMHbIMU KOHMPAKMAMU.

[1o cpokaMm UCIIOTHEHMS BBIJIESAOTCA KPATKO-, CPEIHE- U
JOJITOCPOYHBIE KOHTPAKTHI.

Jl1s1 OMpKEBOr0 CPOYHOIO PHIHKA MPOU3BOIHBIX (DMHAHCOBBIX
MHCTPYMEHTOB XapaKTEPHbI B OCHOBHOM KPAaTKOCPOYHbBIE
KOHTpakThl. Ha BHEOMPKEBOM CPOYHOM PBIHKE OOpaIlaroTCs
MPEUMYIIIECTBEHHO KPATKO- U CPEAHECPOUYHBIE KOHTPAKTHI. J1Jist
PBIHKA IPOM3BOIHBIX IIEHHBIX OyMar XxapaKTEepHBI Cpe/IHE- U
IOJITOCPOYHBIE UHCTPYMEHTHI.



YYacCTHUKOB CPOYHOTO PHIHKA MO0 UX OTHOLIEHUIO K PUCKY
IIPUHATO JIEJIUTh HA TPU KATETOPUU:

1. Xedowcep — 5TO ydaCTHUK, CTPaxXyIOIIM HA CPOYHOM PBIHKE
CBOM MO3UIAU, OTKPHITHIE HA CLIOTOBOM UJIK CPOYHOM PBIHKE.
XeJKEP FOTOB IMOHECTH JIOTIOJIHUTEIIBHBIE MATEPUATIbHBIE
3aTparhl Pagy CHUKEHUS PUCKA, CBA3AHHOIO C OTKPBHITHIMUA UM
no3uuaMu. OCHOBHOU LIEJIBIO €T0 AEATEIbHOCTA HA CPOYHOM
PBIHKE SBJISIETCS CHAXKEHUE PUCKA.

2. Cnekynanm — 3TO YYaCTHUK, CTPEMSIIANCS MOITYYUTh
IPUOBLIb 32 CYET U3MEHECHHUS [ICH Ha CPOYHOM PBIHKE.
CHekyJstHT moKynaeT (IIpoJaeT) CpOYHbIE KOHTPAKTHI, C TEM
YTOOBI B OyayIlieM IIpoJaTh (KyIIUTh) UX IO Oojee
OJlaronpusTHOM IieHe. B oTianyue oT Xeakepa COEeKYJISIHT TOTOB
IIPUHATH Ha C€O0s TOMOJHUTEIbHBIN PUCK payd MOTYyYECHUS
CIICKYJIITUBHOM MPUOBLIH.



3. Apbumpadsicepbt — 3TO YUYaCTHUKH, U3BJICKAIOIINE OPHUOBLIL
32 CYET OTKPBITUS IPOTUBOIOJOKHBIX ITO3UIMA HA pa3IMYHbIX
CErMEHTaX PHIHKOB, HAIIPUMEP HA CIIOTOBOM M HAa CPOYHOM
PBIHKE [0 OJTHOMY M TOMY K€ aKTHUBY WJIM Ha Pa3IUYHBIX
CETMEHTaX CPOYHOI0O PBIHKA (MENCPBIHOUYHBLU apOUmMpasic).
Takue mo3unyy MOryT OTKpPBIBaThCS apOUTpaKEepaMu U Ha
TEPPUTOPHUATBLHO YAAJICHHBIX PhIHKAX (2eocpaguueckuts
apoumpadic) HA Ha OJHOM PBIHKE, HO B Pa3JIMYHbIC BPEMEHHBIE
nepuoasl (6pemennou apbumpadsic). 1103U1Iun OTKPHIBAIOTCS
apOuTpakepaMH B T€X CIydasx, Korja HaOIrogaeTCsl HapyIICHUE
[IapUTETAa 1IEH Ha OJMH U TOT K€ WJIN POJCTBECHHBIC AKTHBHI.
Bo3Hukaromue BpeMsi OT BpEMEHHU HapyIlIeHUs apuTeTa 1eH Ha
PBIHKAX JIal0T apOuTpakepaM BO3MOKHOCTD IMOJYYUTh
rapaHTHPOBAHHYIO BBITOJY. AKTUBHBIC JICHCTBUS apOUTPaKEPOB
BO3BPAIIIAIOT PhIHKK K PABHOBECHIO.



@uUHAHCOBbIE HHCTPYMEHTBI CPOYHOI0 PHIHKA.
Dopesaponsili Konmpaxm (¢hopeapd) — 3TO TOTOBOP MEXKTY
JIBYMSI CTOPOHAMHU O MOKYIIKE (MTPOJaXe) OTOBOPEHHOTO
KOJIMYECTBA KAKOr0-I1100 aKTUBA B YCTAHOBJICHHBIN CPOK B
OylyllIeM 10 IICHE, ONPEACICHHON B MOMEHT 3aKIIOUCHUS
KOHTpakTa. B kauecTBe akTHBa (DOpBAPHOTO KOHTPAKTa
MOXET BBICTYIIATh 000 (PMHAHCOBBIN aKTUB, HO HanboJIee
pacopoCTpaHEHbI CIASAYIONINE aKTUBBI: BAIIOTA, aKIIHH,
oOJIiraiyu, NpoleHTHbIC cTaBKU. LleHa, Mo KOTOpoil OyAeT
MOCTABJIATHCS AKTUB B MOMEHT HCIIOJIHEHHS KOHTPAKTA,
Ha3bIBaeTCA (hOopBapAHON yerou. PopBapAHbIA KOHTPAKT HE
SIBJISIETCSl CTAaHJAPTHBIM, 3TO BCErAa WHANBUIYaIbHbIN
JOTOBOP C YHHUKAJIbHBIMH ITapaMeTpPaMH.



MDUHAHCOBBIE HHCTPYMEHTbI CPOYHOI0 PHIHKA.

dopBapHbIN KOHTPAKT Ha BAIIOTY (8aitomHblU (hopeapo) —
3TO JIOTOBOP KYIUIH (IIPOJIaKH) OMPEACICHHOIO KOJIMYECTBA
MHOCTPAHHOM BaJIIOTHI 10 0OOMEHHOMY KypCY, OTOBOPEHHOMY
B MOMEHT 3aKJIFOUYCHMS CICIKH, B YCTAHOBJICHHBIH MOMEHT B
OyayiiemM. OOMEHHBIN KypcC, 3a(pUKCUPOBAHHBIN B BaJIIOTHOM
(bOpBapIHOM KOHTPAKTE, Ha3bIBACTCS (hopBaApOHbIM KYPCOM.
DopBapAHbIA KYPC BAIOTHI IPOTUBOIIOCTABIAECTCS
CIIOTOBOMY KYPCY M OTJIMYAETCS OT HETO 10 BEIUYUHE.
BennurHa nnpeMun Wi CKUAKU ONPEACIIAETCI PA3HULIEH
MEXy (POpBapIHBIM U CIIOTOBBIM KYypCOM



MDUHAHCOBBIE HHCTPYMEHTHI CPOYHOI0 PHIHKA.

DbOYEPCHbIN KOHTPAKT — 3TO AOroBOp MexAay
ABYMS CTOpPOHaMU, 3aKJto4yaeMbin Ha Bupxe, o
nokynke (npoaaxe) Kakoro-simbo aktmea B
Oyayuiem no yctaHoBJIEHHON B MOMEHT
3aKJ/IlYEHUA KOHTpaKTa ueHe. OboyepCHbIN
KOHTPAKT CYLLEeCTBEHHO OT/IMYAETCH OT
dopBapAHOro KoOHTpakTa. naBHoe oTnnymne
COCTOUT B TOM, YTO (PbOYEPCHbLIN KOHTPAKT
TOpryeTcs Ha bupxe n MMeeT CTaHAapTHbIE
napaMeTpbl, a dopBapAHbIN — Ha BHEOUP)KEBOM
DbIHKE N UMEET MHANBUAYAbHbIE NApaMeTphbl.
[TapamMeTpbl PbOYEPCHOr0 KOHTPAaKTa
onpenendatTcsa B pa3pabaTtbiBaeMoM bupxen
ANOKYyMeHTe, Ha3biBaeMoM «Cneundpukaumm
dbloUYEepPCHOro KOHTpaKTa».



MduHaAHCOBbIE HHCTPYMCHTBI CPOYHOI'0 PbIHKA.

Bantommusiii hvrouepcuviit Konmpaxm (8antromublil ghvrouepc)
— OUpKEBOM (PHIOYSPCHBIN KOHTPAKT HA HOKYMIKY (IIPOHAAXKY )
BaJIFOTHI B OY/AyIIIEM MO KypCy, YCTaHOBJIICHHOMY B MOMEHT
3aKITFOUCHUS KOHTPAKTA.

[IponieHTHBIN hrouepcHbll KoHmpaxm — OUPIKEBOM
(bbIOYEPCHBIN KOHTPAKT Ha OOJIMTalliy I PHIHOYHBIS
MOKa3aTelIM PhIHKA MPOICHTHBIX HHCTPYMEHTOB.

DovrouepcHblll KOHMPaKm Ha akyuu — OUPKEBON
(bbIOYEPCHBIM KOHTPAKT Ha MOKYNKY (IIPOJAaXy) MOpThEs
(WM OHOM) aKIIMK OMPEAESIICHHOTO SMUTEHTA B OYIYIIIEM IO
[IEHE, YCTAHOBJICHHOM B MOMEHT 3aKJIIOUCHMS KOHTPAKTA.
DpI0YEPCHBIC KOHTPAKTHI Ha aKIIUX MOTYT 3aBEPIIATHCS
IIOCTABKOU UJIA UMETh PACUETHBIN XapaKTED.



MduHaAHCOBbIE HHCTPYMCHTBI CPOYHOI'0 PbIHKA.

OrnyUnNoHHbIN KOHTPAKT — 3TO AOroBop, AaloWKMK npaBo, HO He
0643bIBalOLWLMN NNLO, OTKPpbIBawoLWee ASIMHHYO ONMUMOHHYIO
no3numnio, KynuTb Uan npoaaTtb B 6yayLleM HEKOTOPbIN aKTUB MO
oroBopeHHoun ueHe. lokynaresib orynoHa (NMLUO, OTKpbiBatoLlee
AJTMHHYIO OMUMOHHY0 MO3nuunto) npuobpeTtaeT npaBo OTKa3aTbCs
OT UCMNOJIHEHNSA OMUMOHA B Cilydae HebaronpuaTHOro pa3BuTuUS
PbIHOYHOW KOHBKOHKTYpPLI. [IpogaBel oriynoHa (nnuo,
OTKpblIBaKLLlee KOPOTKYIO ONUMOHHYIO NO3ULMIO) NpeaocTaBnsgeT
NpaBo NoKynaTes onumoHa NpUHMUMaTbL pelleHune 06
MCNOJTHEHUN NN HEUCMONIHEHNN KOHTpakTa. OnumMoH
MCNOJIHSETCS NO LeHe akTmBa, 3adPUKCUPOBAHHOW B MOMEHT
3aKJ/1l04EHNSI KOHTpaKTa, KOTopas Ha3blBaeTcs LLeHOM
MCNOJTHEHUS, LLEHOMN CTPanNK, UM NPOCTO CTPaNKOM.

[1o cpokaM UCMONIHEHUNSA BbIAENAOTCA ABE KaTeropmm KOHTPaKTOB:
aMEepPUKAHCKUN U eBPOMNMeNCKMM OnumOHbI.

AMEPUKAHCKUU OMLMNOH MOXET OblTb MCNOSIHEH B Nt060U AeHb A0
CPOKa OKOHYaHMs OMUMOHHOIO KOHTpaKTa.

EBpornenckuii orymMoH NCNoSIHAETCS CTPOro B A€Hb OKOHYaHUS
KOHTpaKTa.



MduHaAHCOBbIE HHCTPYMCHTBI CPOYHOI'0 PbIHKA.

bupoicesvie onyuonnvle Konmpaxmel Ha KAKOM-I1100 aKTUB
(OpPMHUPYIOTCS, KaK IIPaBUIIO, HE B BUAEC NPSIMOro ONIIMOHA Ha
3TOT aKTHUB, a B BHJIE OII[MOHA HAa (PhrOYEPC C
COOTBETCTBYIOIIIMM AKTUBOM. Tako€ MOJOKEHUE CBA3AHO C
OCOOEHHOCTSIMHU MPOBEACHUS OUPKEBBIX PACUECTOB MEKIY
y4aCTHUKAMH OMNIIMOHHOIO PhIHKA. XOTS HEIIOCPEICTBEHHBIM
aKTHBOM OHP>KEBOT0 OMIIMOHHOI'O KOHTPAKTA SBJISICTCS
(bbIOYEPC, YUACTHUKM PHIHKA CYUTAIOT, YTO aKTUBOM OIIHOHA
SBJISCTCS AaKTUB COOTBETCTBYIOIIETO (hprodepca. Tak, eciiu Ha
OMp>Ke TOPIYIOTCSI BAJIFOTHBIEC OIIIMOHBI, TO MPH UCIIOJIHCHUH
TAKOI'0 OMIIMOHA Yy MOKYIIAaTEeJIsl OMIIMOHHOIO aKTHUBA
OTKPBIBACTCS AJMHHAS MO3ULIMSA 10 BaJIFOTHOMY (DbIOYEPCY, a
y IPOJIaBIa ONIIMOHHOIO aKTHBA — KOPOTKAs MO3ULIMS IO
BaJIIOTHOMY (PBrOYEPCY.



