XEOXKNPOBAHWE
PUCKOB




CyLIHOCTb XeIXUpoBaHUA

- XeIKUpoBaHUE (OT aHr. hedge — CTpPaxoOBKa,
rapaHTHs1) — OTKPBITHE CIICIOK HA OJHOM
PBIHKE JIJISI KOMIICHCAIIMKU BO3ICHCTBUSA
[ICHOBBIX PUCKOB PaBHOU, HO
POTHUBOIIOJI0KHON MO3UIIMA HA APYTOM PHIHKE.




+ CyIlIECTBYIOT JIBE OIIEPALIMU XEIKUPOBAHUA
XCKUPOBAHKE HA TTOBBIIICHNUE U XCJDKUPOBAHUE HA
OHWKCHHE.

» XCDKUPOBAHKE HA MOBBIIICHUE, MTPEACTABIISICT COOOM
OMPIKEBYIO OIEPALIMIO 110 MOKYIIKE CPOYHBIX
KOHTPAKTOB WJIM OIIIMOHOB.

 Xe/DKMPOBAHUE HA NOBKIIMICHUE IIPUMEHSIETCS B TEX
CIy4asx, KOTJla HEOOXOAUMO 3aCTpaxoBaThCs OT
BO3MOKHOTI'O TTIOBBIIICHHUS IIEH (KypCOB) B OyQyILIEM.
OH 103BOISIET YCTAHOBUTD MOKYIIHYIO 1IEHY HAMHOTO
paHblile, YeM ObLI MPUOOPETEH PeaTbHBINA TOBAP.




XG,EI,)KI/IpOBaHI/Ie C NCINOoJib30BaHNEM

doblOYEPCHbIX KOHTPAKTOB

- XapaKkTepusyeTt MexaHu3m HeuTpanusauunm
JOMHAHCOBLIX PUCKOB MO onepaunam ToBapHOW
nnn dooHOoBOW BUpKax NyTem NpoBeaeHus
NPOTMBOMOSIOXHbIX COENOK C pasnnyHbIMU
BuagamMun bnpxeBbix KOHTpakToB. Onepauns
XegKnpoBaHUa C UCnonb3oBaHUeEM PbHOYEPCHbIX
KOHTPaKTOB TpebyeT coBepLUEHUA TPEX BUOOB
bunpxXeBbIX COENOK:



- 1) nokynky (npoaaxy) peanbHOro akTmuea Ui LUEHHbIX
bymar ¢ noctaBkon B byayuiem nepuoge (dopBapaHas
bupxxeBaga caenka);

- 2) npoaaxy (NOKYyNnky) dbrYepPCHbIX KOHTPAKTOB Ha
aHarnorn4Hoe KosfiMn4ecTBO akTUBOB UMM LEHHbIX Bymar
(OTKpbITUE MO3NLNK NO PbIOYEPCHBLIM KOHTPAaKTaM);

- 3) IMKBMOALUNIO MO3ULIMK N0 PbIOYEPCHBLIM KOHTPaKTaM B
MOMEHT MOCTaBKM pearbHOro akTmea Unu LeHHbIX dymar
nyTeM coBepLUeHNA obpaTHOM (OPCETHON) COENKN C
HUMMN. '




XemoKnpoBaHME C NCMNOSNb30BaHNEM

OMNLUMOHOB.

- XapakTepusyeT MexaHn3m Hentpanumsaumm goUHaHCOBbIX
PUCKOB MO onepaymsam ¢ LeHHbIMW Dymaramm, BantoTOW,
peanbHbIMU akTMBaMu UNn apyrumMn BugamMmm
OoepunBaTtuBOB. B ocHOBE 3TOU DOPMbI XeOXXUPOBaHUSA
NeXuT caenka c npemuen (onumMmoHom), ynnaymnsaemou 3a
npaBo (HO He 00A3aTeNibCTBO) NPOoAAaTb UM KYMNMnNTb B
TeyeHne nNpeayCMOTPEHHOro OMNMUMOHHBLIM KOHTPAaKTOM
CpoOKa LeHHYto bymary, B 00yCrnoBneHHOM KOSIM4ecTBe n
No 3apaHee OroBOpPeHHOM LiEHE.



XG,EI,)KI/IpOBaHI/Ie C NCINOoJib30BaHNEM

onepauum «CBOM»

- XapakTepusyeT MexaHn3m Hentpanumsaumm goUHaHCOBbIX
PUCKOB MO onepauymam ¢ BantoTOW, LEHHbIMU Bymaramu,
O0nroBbiIMyU PMHAHCOBLIMU 0DA3aTeNbLCTBaAMU
npegnpuaTnsa. B ocHoBe onepaunn «cBomn» nexuT oomMeH
(MoKynka-npoaaxa) CooTBETCTBYHOLWMMU PUHAHCOBbLIMUA
aKTuBamMu nnn ouHaHcoBbIMU 00A3aTENBLCTBAMM C LIESIbIO

YNYYLLIEHUS UX CTPYKTYPbl U CHUKEHUSI BO3MOXHbIX
noTeps.



XeoKnpoBaHue Ha npumMmepe KoMnaHuu

«['Tnnomatepbsansl KpacHbin OKTS6pb»

- [pegnpuatne OAO «Iunomatepunansl KpacHbin
OKTA6pb» NpPON3BOANT NUOMaTepmansl U NPogaeT UX.
Tekylwada ueHa Ha Hann4yHOM pbIHKE YO0BNETBOPSET
npeanpuaTve, HoO NpeanosiaraeTcs, YTo Yepes Tpu Mecsaua
LleHa MOXEeT CHMU3UTbLCA U Torga ToBap CTaHeT
yObITOYHbLIM. YTOOBLI 3aCTpaxoBaTbCsl OT BO3MOXXHOIO
nageHuns UeHbl, npeanpuatne npoaaeTt TPeXMeCcsaYHbIN
dobrOYEPCHBLIVM KOHTPAKT Ha NOCTaBKY nuinomMmarepuanos.
[TlpeanonoXxum, YTo NPOrHO3 onpaesaarncs. LUeHbl Ha
HarMmMM4YHOM U ObHOYEPCHOM PbIHKaX CHU3UMUChL. Yepes Tpu
Mecsua npegnpuaTtve npogaeT CBOM ToBap Ha HanMMYHOM
PbIHKE M BblKyNaeT CBOU (PbOYEPCHbIN KOHTPAKT Ha
bupxe.



- HannyHbIn pbIHOK: LeHa Ha 1 nioHa — 1000 000 pybnen 3a eguHnLy
ToBapa; ueHa Ha 25 aBrycta — 800 000 pybnen 3a eanHuuy ToBapa.
[MpeonpuaTtne npogaeT N3roToBMEHHbBINM K 3TOMY BPEMEHM ToBap Mo
ueHe 800 000 pybnen 3a eguHuuy ToBapa. PbHOYEPCHLIN PbIHOK: LieHa
Ha 1 noHsa pbrovepcHoro koHTpakTa — 1 050 000 pybnen 3a eauHnLy
ToBapa. [lpegnpuatne npogaeT TPEXMECAYHbIN PbOYEPCHbIN
KOHTpakT no ueHe 1 050 000 pybnen 3a eguHuuy ToBapa. LleHa Ha 25
aBrycta dobtoyepcHoro koHTpakTa — 850 000 pybnen 3a eguHuLy
ToBapa. [lpegnpuatne nokynaeTt aHanorM4YHbi TPEXMECAYHbIN
dobrouepcHbIn KOHTPaKT 3a 850 000 pybnen 3a eguHULy ToBapa.
PeaynberaT xeQkupoBaHUS:— Bblpy4YKa Ha pbIHKE HANMM4YHOro ToBapa
800 000 pybnewn 3a eguHMLy ToBapa;— NpMbbINb HA bIYEPCHOM
pbiHKe paBHa 200 000 py6rnen (1 050 000 —850 000) Ha kaxayto
eanHnLy ToBapa;,— obLwasa Beipyyka npeanpudaTtusa pasHa 1 000 000
pybnen (800 000+200 000) 3a kaxayto eanHuuy ToBapa.BbiBoa;:
HECMOTPA Ha CHMXEHWE LeHbl Ha ToBap, NpeanpusaTue, ocyulecTBuB
XeKnpoBaHMe Ha bupxeBoM obo4YEePCHOM PbIHKE, BbIpy4MIio 3a
Kaxkayto eanHuuy toBapa rno 1000 000 pybnen, T.e. NONy4Ynno LeHY,
KOTOopasi ycTpamBaeT rnpeanpuaTume.



3akno4yeHune

- B aTon paboTte a paccmoTpernia TonbKO cTpaTermm
XeoXXNpPOBaHUA, Ha OCHOBE KOTOPbLIX CTPOATCA BCe
OCTalbHble, C MOMOLLbI0 PopBapaOB, XeoXupoBaHme
dbrovepcamu n gp.Ha npumepe ObINo BUAHO, YTO C
MOMOLLbIO NPOAaXn U NOKYMKN PbOYEPHbIX KOHTApPKTOB
HEeCMOTpPS Ha CHUXEHWEe LeHbl Ha ToBap, npeanpuaTtue,
OCYLLECTBMB XeIXXNpoBaHMe, 3a KaXkayro eauHULy ToBapa
BbIpy4dunno no 1000 000 pybnen, T.e. NONy4UNo LEHY,
KOTOpagda ycTpanBaeT npegnpuaTtme.



