
Открытая 
экономика



• Что такое открытая экономика
– Степень открытости.
– Влияние чистого экспорта на совокупный спрос.

• Платежный баланс и валютный курс 
– Связь между сальдо по текущим операциям и валютным 

курсом.
– Связь между сальдо по движению капиталов и валютным 

курсом.
• Понятие валютного курса.

– Спрос и предложение на национальную валюту.
– Понятие девальвации и ревальвации.
– Внутренняя и внешняя цена денег.
– Реальный и номинальный валютный курс. 

• Системы и режимы валютных курсов
– Системы валютных курсов.
– Режимы валютных курсов.

Вопросы 



Как определить степень 
открытости или закрытости 

экономики?

• Это не доля экспорта или импорта в 
национальном продукте. Однако они 
свидетельствуют лишь об относительной 
зависимости от внешней торговли.

• Критерий - режим обмена, который 
регулируется государством. 



• Открытая экономика – это экономика, 
участвующая в международной торговле и 
международных финансовых отношениях.

• Совокупный спрос в открытой экономике 
представлен как :

AD = C + I + G +Xn,
• где чистый экспорт (Xn) представляет 

собой разницу между экспортом и 
импортом товаров и услуг.



• Существенным является вопрос о 
соотношении экспорта и импорта 
(внешнеторговое сальдо). 

• Если Xn является положительной 
величиной, то увеличивается совокупный 
спрос. 

• Если импорт превышает экспорт, то 
расходы на Xn становятся отрицательно 
величиной, что может стать причиной 
сокращения совокупного спроса. 



Платежный баланс (ПБ)

• ПБ представляет собой итоговую запись 
всех экономических сделок (трансакций) 
между данной страной и другими 
странами в течение года. 

• ПБ характеризует соотношение между 
валютными поступлениями в страну и 
платежами, которые данная страна 
производит другим странам.

• В ПБ используется принцип двойной 
записи – дебет и кредит.



Платежный баланс страны 
состоит из:

- баланса по текущим операциям

- баланса по операциям с капиталом

- баланса по финансовым операциям



Вспомним тождество:
Y = С + I + G + Xn

Вычтем из обеих частей величину 
национальных расходов (С + G):

Y – С – G = С + I + G + Xn – (С + G)
В левой части уравнения мы получили 
величину национальных сбережений, 
отсюда:

S = I + Xn
или перегруппировав, получим:

(I – S) + Xn = 0,  или Xn  = S – I



Величина (I – S) представляет собой 
разницу между  внутренними 
инвестициями и внутренними 

сбережениями и есть ни что иное 
как сальдо по движению капиталов, 

а Xn – сальдо по текущим 
операциям. 



Валютный 
курс



Валютный курс
• Стоимость денег. (Что мы покупаем, когда говорим о 

цене денег? Услуга?) 
• Деньги как актив. Цена разных денег – разная. 
• «Короткие» и «длинные» деньги.
• Внутренняя и внешняя стоимость денег.

• Внутренняя - % ставка.
• Внешняя стоимость денег – валютный курс.

• Валютный курс – это цена одной валюты, выраженная 
в единицах другой валюты.



Ревальвация и Девальвация

• Официальное повышение валютного курса  
национальной денежной единицы 
центральным банком носит название 
ревальвации (revaluation, т.е. повышение 
стоимости).
 

• Официальное снижение валютного курса  
национальной денежной единицы 
центральным банком называется 
девальвацией  (devaluation, т.е. уменьшение 
стоимости). 



• Снижение валютного курса на валютном 
рынке называется обесценением валюты   
(depreciation).   

• Обесценение валюты делает 
национальные товары дешевле и 
благоприятствует экспорту товаров и 
притоку капитала, поскольку на единицу 
своей валюты иностранцы могут получить 
в обмен больше валюты данной  страны.



Валютный курс

Это комплексный, синтетический 
показатель. Он отражает изменения 

практически всех перемен в соотношении 
экономик на мировом рынке. 



Реальный и номинальный 
валютный курс

«Номинальный валютный курс» – это 
устанавливаемая на валютном рынке цена 
национальной денежной единицы, 
выраженная в определенном количестве 
единиц иностранной валюты.
«Реальный валютный курс» – это 
номинальный валютный курс с поправкой 
на соотношение уровней цен в данной 
стране и в других странах.



Реальный и номинальный 
валютный курс

«Реальный валютный курс» – это 
расчетный валютный курс, показывающий, 
какой бы был бы валютный курс, если бы 
не было бы изменения цен. Таким образом, 
это показатель (индекс), говорящий о том, 
как изменяется курс благодаря факторам, 
которые не связанны с движением цен.



• В своем развитии международная валютная 
система прошла четыре этапа:

• Первая система  - золотого стандарта. 
• Вторая система - система золотодевизного 

стандарта. 
• Третья система - золотовалютного стандарта 

(Бреттонвудская валютная система).
• Четвертая система (Ямайская валютная 

система) - современный международный 
валютный механизм.

Системы валютных курсов
Первая система (золотого стандарта) стихийно 
сложилась к концу 19 века. Основные черты:
- золотое содержание каждой валютной единицы;
- конвертируемость каждой валюты в золото (как 
внутри, так и за пределами границ отдельного 
государства);
- золотые слитки могли свободно обмениваться на 
монеты, золото - свободно экспортировалось и 
импортировалось;
- поддерживались жесткие соотношения между своим 
золотым запасом и внутренним предложением денег.



• В своем развитии международная валютная 
система прошла четыре этапа:

• Первая система  - золотого стандарта. 
• Вторая система - система золотодевизного 

стандарта. 
• Третья система - золотовалютного стандарта 

(Бреттонвудская валютная система).
• Четвертая система (Ямайская валютная 

система) - современный международный 
валютный механизм.

Системы валютных курсов
Вторая система - система золотодевизного стандарта, 
стала результатом решений Генуэзской конференции 
(1922 г.). Основные черты: 
 - банкноты разменивались не на золото, а на девизы 
(банкноты, векселя, чеки) других стран, которые затем 
могли быть обменены на золото; 
 - девизной валюты были избраны американский доллар 
и английский фунт стерлингов.
Золотодевизный стандарт стал фактически переходной 
ступенью к системе регулируемых валютных курсов и, 
прежде всего, к системе золотовалютного стандарта.



• В своем развитии международная валютная 
система прошла четыре этапа:

• Первая система  - золотого стандарта. 
• Вторая система - система золотодевизного 

стандарта. 
• Третья система - золотовалютного стандарта 

(Бреттонвудская валютная система).
• Четвертая система (Ямайская валютная 

система) - современный международный 
валютный механизм.

Системы валютных курсов
Система золотовалютного стандарта (сформировалась в конце 50-
х годов). В условиях этой системы бумажные деньги перестали 
обмениваться на золото.
Основные черты :
- за золотом сохранялась функция окончательных денежных 
расчетов между странами;
- резервной валютой стал американский доллар, который наравне с 
золотом был признан в качестве меры стоимости;
- приравнивание валют друг к другу и их взаимный обмен 
осуществлялся на основе официальных валютных паритетов, 
выраженных в золоте и долларах;
- каждая страна должна была сохранять стабильный курс своей 
валюты относительно любой другой валюты.



• В своем развитии международная валютная 
система прошла четыре этапа:

• Первая система  - золотого стандарта. 
• Вторая система - система золотодевизного 

стандарта. 
• Третья система - золотовалютного стандарта 

(Бреттонвудская валютная система).
• Четвертая система (Ямайская валютная 

система) - современный международный 
валютный механизм.

Системы валютных курсов
Ямайская валютная система (1976) - современный 
международный валютный механизм. Основные черты:
1. Функция золота в качестве меры стоимости и точки 
отсчета валютных курсов упразднялась. 

2. Странам предоставлялось право выбора любого режима 
валютного курса. Валютные отношения между странами 
стали основываться на "плавающих" курсах их 
национальных денежных единиц. 

3. Вводится стандарт СДР - "специальных прав 
заимствования" с целью сделать их основным резервным. 



•Фиксированный валютный курс 
устанавливается ЦБ как жесткое 
соотношение.

•Стабильность валютного курса 
поддерживается интервенциями 
ЦБ.

Режимы валютных курсов



• При системе плавающих валютных 
курсов валютный курс свободно 
колеблется  - падает или растёт в 
зависимости от соотношения спроса и 
предложения.

Режимы валютных курсов


