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NMPOU3BOOHbLIE LEHHbIE
BYMAI'W

[loHATNE U OCHOBHbIE BUAbI
Nnpon3BOA4HbIX UHCTPYMEHTOB

dopBapaHble KOHTPAaKTb
dbloYyepcHble KOHTPAaKTDI
OnuUMOHHbIE KOHTPAKTbI
Caonbl



[Tpon3BoaHbIE LIEHHbIE Dymaru

- Nobble LeHHble bymaru,

yaoocTtoBepArLLne npaBo NX BllaAeliblia Ha

MNOKYMNKY UM Npoaaxy ykasaHHbIX LEeHHbIX
bymar, T.e. akuumn, obnurauun,

rocygapCTBEHHbIX OOSTTOBbIX
00Aa3aTenbCTB.

[1bou3800HbLIE UEHHbIE ByMaau =
= [1pOU3B00HbIE hUHAHCOB8bIE UHCMPYMEHMbI



[lpon3BogHble PUHAHCOBLIE
MHCTPYMEHTbLI (OepuBaTuBbI)

 [loroBop mexay OBymMsA CTOpOHaMM O Kyrnne
(Nnpogaxe) B byayLem Kakoro-nmbo aktmea no
3adoMKCMpOBaHHOW B MOMEHT 3aKI1t04EeHUS
Oorosopa ueHe

* B kKypce «PbIHOK LleHHbLIX bymary
paccMaTpumBaloTCH TONMbKO NPON3BOAHbIE
donHaHcoBble MHCTPYMEHTLI OCHOBaHHLIE Ha
¢pMHaHCOBbLIX aKTUBaX

* [lpou3800HbIE hUuHaHCO8bIE UHCMPYMEHMbI — 3MO
KOHMpakKkmael Ha CPOK = CPOYHbIE KOHMpPaKmal



[ NaBHble 0CODEHHOCTU NMPOU3BOAHbIX
MHCTPYMEHTOB:

X ueHa basupyeTcs Ha LeHe nexallero B X OCHOBE
aKTMBa, KOHKpeTHasa popmMa KOTOPOro MOXeT ObITb Noboun

BHelwHAaa dopma obpalleHnsa npon3BoaHbIX MHCTPYMEHTOB
aHanorn4yHa obpalleHnto OCHOBHbIX LIEHHbIX Oymar

bornee orpaHn4YeHHbIV BpEMEHHOW Nepuog nx
cyLuecTBoBaHUA (OObIYHO — OT HECKOSTIbKUX MUHYT 00
HECKOJIbKMX MeCSALEB) MO CPAaBHEHMIO C NEPUOLOM XKNIHU
NCXOOHOro akTuea (akumm — 6eccpoyHble, obnuraunm —
roga n gecatuneTus)

OHM NO3BONSAKT Nofy4vaTb NPUOLINL MPU MUHUMATbHbIX
NHBECTULMAX MO CPpaBHEHUIO C OPYTMMUN aKTUBaMMU,
NOCKOJIbKY MHBECTOpP OrnnavymBaeT He BCHO CTOMMOCTb
aKTUBA, a TOSIbKO rapaHTUMHbLIN (MapXXeBOon) B3HOC



2. DopBapaHble KOHTPAKTb

» QopBapOHbLIN KOHTPAKT — 3TO 40roBoOp
KyNnn-rnpogakn Kakoro-nmbo aktuea Yyepes
onpeaeneHHbIn Ccpok B byayLiem.

e OTO CPOYHbIN AOroBOp C 0bsAA3aTeNbHbIM €ro
MCMNOSNTHEHMEM KaXkaoWn U3 CTOPOH O0OroBopa,
T.€. TBEpOAas caernka.

* OObIYHbIN doopBaAPAHbIN KOHTPAKT
3aKI1I0MaEeTCs C Lenblo KynuTb-nNpoaaTh
rfiexawinn B ero OCHoOBe aKkTMB B byayLiem,
HO Ha YCroBUAX, ornpeaeneHHbIX B MOMEHT
ero 3akn4veHus.



e [NaBHOEe AOCTOUHCTBO OOLIYHOrO hopBapOAHOro
KOHTpPaKTa — 3TO BO3MOXXHOCTb €ro
npucnocobneHnsa K tHanBuAayaribHbIM 3anpocam
CTOPOH KOHTpaKTa ro nodbiM napameTpam
3aKkn4aemoun caernku (no ueHe, cpokam,
pasmepam, popmam pacyeTa u rnocTaBKkun).

e Cnaboe mecTo 0O6bLIYHOro chopBapaAHOro
KOHTpPAaKTa BbITEKAET U3 €ro e rnaBHOro
NOCTOUHCTBA. Kak cnencrteme 3Toro, rno 00blYHbIM
dopBapaHbIM KOHTpaKTaM npakTU4YeCcKu
OTCYTCTBYET BTOPUYHbIN PbIHOK.

« PopBapaHble KOHTPAKTbI NMpeBpaLLaloTCcs B
NMPOM3BOJHbIE MHCTPYMEHTbI MO Mepe
CTaHOdapTM3aLMn YCITOBUIN 3aKMOYEHUS.




3. PblOYEPCHbIE KOHTPAKTDI

— [loHaTue v BnabI

— KpaTKkocpoyHble NPOLIEHTHbIE
dobroyepcChl

— [donrocpoYHble NPOLIEHTHbIE
dobrovepcol

— @bloYepcHbIE KOHTPAaKTbl HA MHOEKCHI
dooHO0BOroO pblHKA



PbLHYEPCHbIN KOHTPAKT

« JTO cornawleHue (0b6s3aTenbLCTBO) Ha NOKYMKY
MNn Npoaaxy ctaHOapTHOro KoOfiM4yecTBa
onpeneneHHoro Bnaa LeHHbIX dbymar Ha
onpegeneHHyo aaty B byayLiem no UeHe,
3apaHee ycTaHOBNEHHOW Npu 3aKNoYeHNM
CAENKn

o OTOT KOHTPAKT 3aKfto4daeTcH TONbKO B XoA4e
BupXeBon TOProBnu

* ObloYepPCHbIN KOHTPAKT MNOMMHOCTLIO
CTaHOapTM30BaH, BCce ero napameTpbl, Kpome
LleHbl, U3BECTHbI 3apaHee U He 3aBUCAT OT BOJU
N XXenaHuns CTOPOH O0oroBopa.



Llenn y4acTHMKOB TOProBnu
doblovepcamu

* Virpa Ha pa3Huue ueH

« XeoKmpoBaHue, T.e. CTpaxoBaHUE puUcka
noTepPb OT NOBbLILLIEHUS LIEHbI HA LUEHHbIE
bymaru B oygyLiem

» [ 1a8HbIMU ydaCmHuKamu ASBJIAKIMCAH
UHcmMmumyuyuoHallbHble UHeeCImMopbl



dunHaHcoBbLIE QbIOYEPCHI, B OCHOBE
KOTOPbIX NeXxaT LieHHble bymaru:

* OoHOOBbIE PblOYEPCHI — 3TO PbIOYEPCHLIE
KOHTPaKTbl Kynin-npoaaXm HEKOTOPLIX BUOOB
aKuMKn (LULMPOKOro pacnpocTpaHeHUSA HE NMEIOT)

* [1poueHTHbIEe dblovepChl — 3TO JbHYEPCHLIE
KOHTPAKTbl HA N3MEHEHME MPOLIEHTHbIX CTAaBOK
(KpaTKOCPOYHbIE) N Ha Kynno-npoaaxy
OONTrOCPOYHbIX obnuraumm (4oNrocpoYHbIE)

* NlHgekcHble pblovepcehbl - 3TO PbHYEPCHLIE

KOHTPaKTbl HA U3MEHEHNE 3Ha4YEHUN NHOEKCOB
dOHAO0BOr0O pbIHKA.



KpaTkocpo4Hble npoLueHTHble (bblYepcChil:

¢ OTO PblOYEPCHBbIE KOHTPAKTbI, OCHOBAHHbLIE
Ha KPaTKOCPOYHOM NPOLEHTHOWN CTaBKe,
Hanpumep, Ha 6aHKOBCKOM MPOLIEHTHOM
CTaBKe MO rocyaapCTBEHHbIM KPaTKOCPOYHbLIM
obnuraunsam, BbiNyCKaeMbIM HaA CPOK A0 1
roga v T.4.

* [1poLEHT — 9TO NPOCTOE YUCIO, Kynns-
npogaxa KOToporo He UMeeT pearbHOro
cMbIcna.

« BMecTo noctaBku ToBapa Npomn3BoaUTCS
TONbKO pacyeT pasHULbl B LIEHaX B JEHEXHOM

doopme.



CtaHaapTHast KOHCTPYKUUS PbHOYEPCHOIO
KOHTpaKTa Ha KPaTKOCPOYHbIA MPOLIEHT.

LleHa ¢pbro4epCcHO20 KOHMpaKkma — NHAEKC, PaBHbIN
pasHuue mexay Yncnom 100 n % craBkon

Cmoumocmeb (pasmep) pbro4epcHO20 KOHMpaKma —
yCTaHOBIeHHasi oupxxen cymma geHer ( 1 mnH.$, 500
TbiC. €BPO U T.4.)

MuHumMmabHoe U3MeHeHUEe UeHbl KOHmpakma (muk) —
COOTBETCTBYET MUHUMANbHOMY N3MEHEHUIO % CTaBKU
(Hanpumep, 0,01% rogoBsbix)

MuHuMarbHoe U3MeHeHUE cCmoumMocmu gbbo4epcHO20
KOHmMpakKma paBHO Npon3BeaeHN0 CTOMMOCTH
dobtouepcHoro KoHTpakTa (1 MIH.), MUHMManbLHOro
nameHeHus ueHol (0,01%=0,0001) n oTHOCUTESNBHOIO
BPEMEHMU XN3HU KOHTPaKTa (TpexmecsadHbin — 3/12=0,25)

1000000$*0,0001*0,25=25%




» [lepuod nocmasku — punanyeckas
nocTaBKa OTCYTCTBYET, Nepexoq CTOMMOCTU
KOHTpaKTa U3 pyK B PyKMU HE NMPOUCXOOMUT,
€CIIN KOHTPAaKT He 3aKpbIBaeTCcs BCTPEYHOU
cOenkon go UCTeEYEeHUA CpoKa ero
NencTBus, TO B NocrieaHnn oeHb Mecsua
NOCTaBKM NPOU3BOAUTCS 3aKpbITNE
KOHTpaKTa no Oup>xeBon pacyeTHON LEHE.

» bup)xegasg pacyemHasa UeHa —
TpeXMeca4yHaa ctaBka Ha AeNO3nThLI B
COOTBETCTBYHOLLEN BanTe HA HAaNMMYHOM
PbIHKE Ha gaTy nocrnegHero TOproBoro OH4.




[lonrocpo4Hble NPOLEHTHbIE
dobtoyepchl

* OTO CTaHOApPTHbLIN OUPXKXEBOW JOroBOP
Kynnu-npogaxu obnuraunm ctaHgapTHOro
KONM4ecTBa U CTaHJAapTHOro Ka4yecTBa Ha
domkcmnpoBaHHyo gaTty B 6yayLlem no LeHe,
cornacoBaHHOU B MOMEHT 3aKI4YeHUs
cOenkKu.



CTaHgapTHas KOHCTPYKUWA OOMroCpPOYHOro
NPOLIEHTHOroO Pbovepca.

LleHa ¢pbroYepPCHO20 KOHMpaKkma — yCTaHaBlIMBaAETCA B
% OT HOMUHaNLHOW CTOMMOCTM obnurauun (Hanpuvep,
86,5%)

Cmoumocmsb (pa3mep) hbroYepcHO20 KoOHmMpaxkma —
yCTaHOBIIEHHad HOMUHanbHas CTOMMOCTb obnuraunm,
pa3pelleHHbIx kK noctaBke (100 TbiC.$ npy KynoHHOM
noxone 10% rogoBbix)

MuHumarbHoe U3MEHEHUE UEHbI KOHmMpakma (mukK) —
00bI4HO 0,01%

MuHuMarbHoe U3MeHeHUE cCmoumMocmu gbbHo4epcHO20
KOHmMpakKma paBHO Npon3BeaeHN0 CTOMMOCTH
dobtouepcHoOro KoHTpakTa (1 MIH.) Ha MUHMManbLHOro
nameHeHus ueHol (0,01%=0,0001)

1000000%$*0,0001=10%




e [lepuod, Ha KOMOopPbIU 3aKIHYarMmCs
KOHmMpakmsbl — 00bI4HO 3 Mecsiua

» [locmasgka 1o KoHmpakmy — UMeeT MEeCTO
donanyeckasa noctaBka obnuraunm No KOHTPAKTY,
€CINN KOHTPAaKT He 3aKpbIBAETCS BCTPEYHOM
COENIKON OO0 NCTEYEHNS CPOKa Ero 4encTBUS.
[TocTaBKka Npon3BoanUTCS OTOMpPaeMbIMMN DUPKEN
BUAgamMun obnuraumm, y KOTopbix Bbinnara
HOMWHana Ha4MHaeTCcHa HeE paHee YeM 4Yepes
onpeaeneHHoe YncCrio fieT OT YCTaHOBMNEHHOM
OaTbl C COOTBETCTBYHOLLEN KYNMOHHOW CTaBKOMW.

» bupxxeeas pacyemHas ueHa — bupxeas
PbIHOYHAaA UeHa B nNocneagHnn ToproBbiv A€Hb NO
OAaHHOMY KOHTPAKTY.




« [1Ns KaxxQoro KOHKPETHOro Mecsua NocTaBkn bupxka
3abnaroBpeMeHHO ycTaHaBMNBAET M NYONUKYET nepeveHb
obnurauuim ¢ pasnmUYHbIMU KYNMOHHbIMWN CTaBKaMn U
aaTamum noralleHust, Kotopble MoryT BbITb NOCTaBMNeHbI B
cny4dae, ecrnm CTOPOHbI KOHTPaKTa XenawT ero MCNOSTHUTb.

« CnepoBaTternbHO, AONITOCPOYHbIN NPOLIEHTHBLIN dobloMepc —
9TO (PbIOYEPCHbIN KOHTPAKT HE Ha KOHKPETHbLIN BM1A
OONTOCPOYHbIX 0bnuraumn, a cpasy Ha psaa ux BMaoB, HO
COCTaBI1EHHbIN TakKnM 0bpa3om, 4ToObI 0OLLas
HOMMHAarIbHaa CTOMMOCTb Nt0O60MN KOMOMHALMK STUX
obnuraymn paBHsanack 6bl ctommocTn KoHTpakTa (100
Tbic.$) M Ha gaTy nocTaBKkM OHU Obl NPUHOCUIN
ycTtaHoBreHHbIn goxon (10% rogosbix). YTo0bI NpuBecTy
BCe obnurauumn, KoTopble MOryT ObITb NOCTaBMNEHbLI MO
KOHTPAaKTY, K eanHon Base C TOYKM 3PEHUS KYNOHHOIO
oxoaa 1 CPOKOB norawleHus, bmpka paccymTbiBaeT
KO3 PULMEHT nNpuBegeHmns.



®bloYepCcHble KOHTPAKTbl HA MHOEKCH

dooHO0BOrO phLIHKA

« POHOOBbLIN MHOEKC — 3TO 0600 aloLWmMii nokasaTernb
N3MEHEHUA BO BPEMEHU OnpeaeneHHoN
COBOKYMHOCTW KYpPCOB akLUun KOMMNaHUN Ha
dooHO0BbLIX BupXax JaHHOM CTPaHsbl,
pacCcYnUTbIBAaEMbIN NO YCTAHOBMEHHbLIM NpaBunnam.

e PbLHYEPCHbLIN KOHTPAKT HA nHAeKc hoOHOAOBOroO
PbIHKA — 3TO CTaHOapTHbIN BMpXXKeBon AOroBop,
nMerLwmnmn popmy Kynnu-npogakm dooHO40BOro
MHOEKCA B KOHKPETHbLIN AEHb B OyayLleM Mo LEHE,
YCTAHOBMNEHHON B MOMEHT 3aKJ1lo4eHUA COENKM.




CtaHaapTHast KOHCTPYKUUS PbHOYEPCHOIO
KOHTpaKTa Ha MHOEKC.

[ leHa cbbroYepCHO20 KOHMpaKkma — BennymHa
dooHO0BOro MHAOeKca

Cmoumocmb (pa3mep) hbrYEPCHO20 KOHMpaKkma —
paBHa NPOM3BEOEHUIO0 MHOEKCA N OEHEXHOro
MHOXWUTENS, YKa3blBaeMoro B cneyudukaLmm KoHTpakTa

MuHumMmabHoe U3MeHeHUEe UeHbl KOHmpakma (muk) —
COOTBETCTBYET MMHUMANIbHOMY U3MEHEHMIO POHO0BOIO
nHaekca, obbl4HO 1 unm 0,5 NyHKTa

MuHumMasibHoe U3MeHeHUe cmoumMocmu gobHYePCHO20
KOHMpakKma paBHO npom3seaeHno ogHOro Tnka u
AEHEXHOI0 MHOXUNTEIA

1 nyHKkT*100$=1009%




e [lepuod, Ha KOMOopPbIU 3aKIHYarMmCs
KOHmMpakmsbl — 00bI4HO 3 Mecsiua

» [lepuoQ rnocmasku — dpunsnyeckas nocraBka
OTCYTCTBYET, €Cli KOHTPAKT HE 3aKpblBaETCH
BCTPEYHOMN COENKON OO0 UCTEYEHMS CPOKa ero
OencTBund, TO B NoclegHnn aeHb Mmecsiua
NOCTaBKU MPON3BOAUNTCA 3aKPbITUE KOHTPAaKTa Mno
BnpxeBon pac4yeTHOW LIEHE.

* bup)xeeas pacyemHasa ueHa — NPpMHUMaeTCA B
pa3mepe ypoBHA COOTBETCTBYHOLLENO dOOHOO0BOIO
MHOeKca Ha nocrnegHnn Toproebiv AeHb NO
OAHHOMY KOHTPAaKTY.




* /icnonb3oBaHMe NMHOEKCHOro doblovepca:

— Cnekynauma Ha anHammke dOoHA0BbIX
NHOEKCOB;

— XeoknpoBaHue noptdenen akumm oT
nageHnsa KypcoB akuun, BXoaswmx B JaHHbIV
noptdens.



4. ONUNOHHbIE KOHTPAKTbI

e OTO OOroBop, B COOTBETCTBUM C KOTOPbIM O4Ha U3 €ro
CTOPOH, HasbiBaeMas Bnagesnbuem (Unu nokynatenem),
nofy4yaeT npaBo KynuThb (MpoadaTb) Kakon-rimbo akTme no
YCTaHOBIEHHOMN LieHe (LeHe UCMNONHEHNs) oo
onpegeneHHon B byayLiem gartbl UK Ha 3Ty gaty 'y
OpYyrov ero CTOpOHbI, Ha3blBAEMOM NMOAMNCYUKOM (UK
npogaBLOM), UIN NMPaBO OTKa3aTbCH OT UCMNOSNTHEHUS
COENKU C ynnaTton 3a 3Tu npasa NognnucynKy HEKOTOPOWU
CYMMbI eHEer, Ha3blBaeMOW NpeMUEN.

« OnuMoH, KOTOPbIN AAET NPaBO KYMNUTb aKTUB,
Ha3bIBAETCA ONUUOHOM Ha MOKYNKY UiauU OnuUUOH KOJIJI.

« OnuuoH, KOTOpPbIV AaeT NpaBo NpoaaTh aKTUB,

Ha3bIBa€TCA ONNUUOHOM Ha npoda)Ky usiu ornuuoHom riym.



OnuunoH «call»- onuUMoH Ha NOKYMKy

 [1lpegocTaBngaeT ero BrnagernbuUy NpaBo KynuThb B
byayliem LeHHy bymary no oukcnpoBaHHOM
LileHe — LleHe UCMOSTHEHNS OMNUKMOHA

* B 3aB1cMmMocCTM OT AaTbl UCMONHEHUS:

— EBponencknm onumoH — MOXET ObITb MCMNOSTHEH B
MOMEHT noralleHus (aaTa UCnonHeHns n garta
OKOH4YaHMA coBnagator)

— AMepPUKaHCKUN ONUUOH — MOXET ObITb UCIMOSTHEH B
nobon MOMEHT A0 UCTEYEHUS CpoKa AencTBus (aathbl
noraweHus) (garta NCNOSTHEHUA U AaTa OKOHYaHUSA He
CcoBMagaroT)



OnumoH «put»- onuMoH Ha
npoaaxy

* [lpenocTaBngdeT nNpaBo ero gepxaTernto
npoaaTb B Oyayuiem LEeHHY0 bymary no
domkcnpoBaHHOU LiIeHE — LIeHEe UCMNONTHEHUSA

* imeeTt mecTo NPABO, HO He
OBASATEJIbCTBO npogatb LEHHYIO
bymary

 [lpopaBeul, Nnpeanaras onuuoH, npexae
BCEro nosfy4vyaeTt Aoxoq B Buae npemuun,
ynnayeHHoW rnokynartenem



[laTa ncte4yeHms cpoka onuymoHa — aaTa,
Korga 3akaH4YMBaeTCcs CPOK AENCTBUS

onuunoHa

CpoK AencTBms onuuoHa — CPoK, B npeaenax
KOTOPOro BnageneL aMmepuKkaHCKoro
ONLMOHAa UM No UCTEYEHMNN KOTOPOTO
BnajgerneL, eBponemckoro onumoHa MoxeT
OCYLLECTBUTbL CBOW NpaBa

LleHa onuunoHa — HebonbLLas YacTb LIEHb
6a3zoBon bymaru, nexatlem B OCHOBE
OnuUMOHa, KOTOPYIO NNaTUT NoKynaTtesb
npoaasLUy B BUOE NPEMUN



BennynHa npemumun onunoHa
3aBUCUT OT:

CyuliecTByloLlero unm npegnosiaraemMoro COOTHOLLEHUS
MeXay TeKyLWEeWN LeHOW LeHHOoM Dymarn, nexawien B
OCHOBE OrnuMOoHa, N LLleHOW ero UCNONHEHUS;

LleHOBbLIX KONebaHui LeHHbIX Bymar, nexawmx B OCHOBE
OMuUMOHaA;

BpemeHun, ocTaBLUEroca A0 CpoKa UCMOSTHEHUSA OMUMOHA,
YPOBHSA NPOLIEHTHbLIX CTaBOK, CINOXUBLUErocs Ha AaHHbIN

MOMEHT, 1 NPOrHO3MPYEMOro HanpaBEHUs UX
N3MEHEHUS;

[1oxoA4HOCTU LEeHHbIX Oymar, nexaumx B OCHOBE OMuMoHa



Pa3HoBMAOHOCTU ONUMOHOB:

* ONUUOHLI Ha akunu (MO NUCTUHTY)

* ONUMOHbI HA MHOEKCHI

 [1pOLIEHTHbIE ONLMOHBI

* ONuUMoHbI Ha PbIOYEPCHBbIE KOHTPAKTbI



5. CBonbl

« 3TO goroBop obmeHa 6a3o0BbIMU aKTUBaAMMU
n (MNun) nnarexamm Ha X OCHOBE B
TeyeHne yCTaHOBIIEHHOro rnepuoaa, B
KOTOPOM LieHa O4HOro 13 akTMBOB
aBnsgeTca Teepaoun (pukcmMpoBaHHOW), a
LleHa apyroro — nepeMeHHou
(nnaBatoLwen), nnu xe obe 3t LEeHb!
ABMAKTCA NepeMeHHbIMU.



» CBOM — 9TO HEOUPXKEBOW KOHTPAKT,
NTMKBNOHOCTb KOTOPOro obecrne4ymBaeTcs
HanM4ymnem UHaHCOBbLIX NOCPEAHUNKOB,
TaK Ha3bIBaEMbIX CBOMOBbLIX AMNI1EPOB.

» CBOIMMbl MOTYT COCTOATb N3 OAHOTIO
eaANHCTBEHHOro oobmeHa, Ho bonee
pacnpocTpaHeHbl OMLUMNOHbI N3 CEPUN
OOMEHOB 4Yepes onpeaereHHble
MPOMEXYTKN BPEMEHMWN.



* B 3aBUCUMOCTU OT BMAOa 6a3ncHOro
aKTuBa, Ha KOTOPbIX 3aKnto4yaeTca CBOr-
KOHTPaKT CYLLUEeCTBYIOT cneayowive suabl
donHaHCOBbIX CBOMNOB AS1A LIEHHbIX Oymar:

— [1poueHTHbIN cBon (0OMeH 3anma C
donkcnpoBaHHOM DAHKOBCKOMN MPOLIEHTHOW
CTaBKOW Ha 3aeM C nnasarLwlen 6aHKOBCKOW
NPOLIEHTHOW CTaBKON, OOMEH 3anmMamun C
nnasatoLwmMn 6aHKOBCKMMU MPOLLEHTHbIMMU
cTaBKkaMu, UMELMMU pa3Hyo basy

— IHOeKcHbIN cBorn (0OMeH akTmBa C
dOUKCUpOBaHHOW CTaBKOW NMpoLeHTa Ha akTuB,
OOXOOHOCTb KOTOPOro 3aBUCUT OT
corfiacoBaHHOro ooHA0BOro MHAEKCA.



