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Рынок капитала – 
это?

▪Это рынок покупки или продажи 
«длинных» денег 

▪ «Длинные» деньги – это 
денежные средства со сроком 
обращения более года



Рынок капитала – 
это?

Это компьютерная электронная 
торговая система

▪Фондовые биржи
▪Инвестиционные банки

▪ Государственные 
ведомства



Тезаурус. Акция и 
облигация 

▪Акция (stock, share). Дает 
инвестору право участия в 
управлении

▪Облигация (bond). Делает 
инвестора кредитором



Capital market. Primary market

▪Ценные бумаги размещаются 
первично

▪Продавцы: государство, компании
▪Покупатели: пенсионные, 
хеджевые фонды



Тезаурус. Хеджевый фонд

▪Недоступен для широкого круга 
лиц
▪Обслуживает профессиональных 
инвесторов



Capital market. Secondary market

▪Уже существующие ценные 
бумаги покупаются и продаются
▪Цель – получение прибыли в виде 
курсовых разниц



Capital market and money market

▪ Capital market – LT finance
Money market – ST finance

▪ Capital market – investment
Money market – operating costs



Сделки на рынке капитала

(1) Государство привлекает 
финансы – продает облигации:

▪Через инвестиционный банк
▪Через компьютеризированный 
аукцион



Сделки на рынке капитала

(2) Компания привлекает 
финансы – выпускает акции или 
облигации

Для акционера:

▪Облигации – более безопасны
▪Акции – имеют большую отдачу



Сделки на рынке капитала

(2) Компания привлекает 
финансы – выпускает акции или 
облигации

Инвестиционный банк – 
посредник:

▪Осуществляет андеррайтинг
▪Выступает в качестве брокера



Тезаурус. Брокер

▪Обычно: юр.лицо или физ.лицо
 

▪На рынке ценных бумаг:
Только юр.лицо
(инвестиционный банк)



Сделки на рынке капитала

▪Большая часть сделок – на 
вторичном рынке

▪Ценные бумаги многократно 
продаются
▪High frequency trading

 



Сделки на рынке капитала

▪Тенденция: растет число 
индивидов

▪Игроки рынка пользуются 
интернет-услугами брокеров

 



Контроль движения 
капитала

▪Внутренний
Участники рынка должны играть 
честно

▪Внешний
Рынок не должен причинять 
ущерб национального масштаба

 



Негативные последствия 
движения капитала

▪Финансовый кризис
▪Отток капитала
▪Национальная валюта 
ослабевает
▪Возможности импорта 
сокращаются

 



Структура рынка капитала



Рынок капитала в России

(1) Движение капитала 2000-2012

▪ Рост цены на нефть с 20$ до 110$
▪ Приток долларов, укрепление рубля
▪ Расширение возможностей импорта
▪ ЦБ покупает доллары
▪ Риск инфляции

 



Рынок капитала в России

(2) Инвестиционный климат

▪ Россия – глобальный финансовый центр 
(65/77)
▪ Риск (инфраструктуры, неучтенных прав 
собственности, изменения налоговых 
условий)
▪ 6 ноября 2012 - действует Центральный 
депозитарий
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