
РЫНОК ЦЕННЫХ БУМАГ: МЕСТО В ОБЩЕЙ 
СТРУКТУРЕ РЫНОЧНОЙ ЭКОНОМИКИ, ОПРЕДЕЛЕНИЕ 

И ВИДЫ. 
ЭМИССИЯ ЦЕННЫХ БУМАГ.



ОПРЕДЕЛЕНИЕ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ

� Рынок ценных бумаг - (англ. Stock market, англ. equity 
market) — составная часть финансового рынка, на 
котором оборачиваются ценные бумаги. 

� Рынок ценных бумаг призван обеспечивать бесперебойное 
финансирование первичных рынков - товарного, рынка 
услуг и других путем предоставления возможностей по 
получению участниками рынка необходимых финансовых 
ресурсов для развития производственно-хозяйственной 
деятельности.



Важную роль в рыночной экономике играет финансовый 
рынок, состоящий из денежного рынка и рынка капиталов.

Рынок капиталов, в свою очередь, состоит из фондового 
рынка и кредитного рынка. Фондовый рынок составляет 
часть рынка ценных бумаг. На фондовом рынке обращаются 
лишь эмиссионные (инвестиционные) ценные бумаги, 
отвечающие требованиям, установленным в Законе о рынке 
ценных бумаг.

Значительная часть ценных бумаг относится не к фондовому, а 
к денежному и товарному рынкам. Так, к ценным бумагам 
товарного рынка относятся коносаменты, товарные векселя 
и варранты, а к ценным бумагам денежного рынка - чеки, 
аккредитивы и другие ценные бумаги, связанные с 
обращением денежных средств на рынке.



МЕСТО РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ В ОБЩЕЙ СТРУКТУРЕ РЫНОЧНЫХ 
ОТНОШЕНИЙ 

� Рынок

�        Товарный рынок                                     Финансовый рынок                     Другие  рынки
   (рынок товаров, Работ и услуг)
                                                                   денежный рынок                 рынок капитала 
  

товарные ценные бумаги    денежные ценные бумаги      фондовый рынок    кредитный рынок

                                                                                               Ценные бумаги фондового 

                                                                                                              рынка

�         а) векселя                         а) чеки, акк-                                          а) акции, облигации
�           (товарные),                         редитивы и др.                                      и  другие
�            коносаменты,                б) производные                                          эмиссионные   
�            варранты                          ценные  бумаги                                       ценные бумаги  

�            (товарные)                         денежного рынка                              б) производные 
�         б) производные                                                                                     ценные  бумаги 

�              ценные бумаги                                                                                 фондового рынка
�             товарного рынка 



ФУНКЦИИ РБЦ

� общие функции, связанные с обеспечением конкуренции на 
первичных рынках и повышением эффективности их 
функционирования, обеспечением стабильности 
функционирования рыночной экономики, определением 
спроса, предложения и цены на соответствующие товары 
рынка, а также информационную и другие функции

� К специальным функциям рынка ценных бумаг можно 
отнести функции страхования финансового и денежного 
рынков, а также рисков, возникающих в результате 
предпринимательской деятельности на рынке, 
аккумулирования необходимых средств для решения 
конкретных задач производства в различных отраслях 
экономики, пополнения государственного бюджета и др. 



� С одной стороны, рынок ценных бумаг - это сфера 
деятельности предпринимателей - профессиональных 
участников рынка, с другой стороны - необходимое условие 
эффективной деятельности предпринимателей на товарном 
и других первичных рынках.

� Рынок ценных бумаг можно определить как совокупность 
отношений между его участниками (субъектами) по поводу 
объектов рынка



ВИДЫ РЫНКА ЦЕННЫХ БУМАГ 
� Виды рынка ценных бумаг выделяются на основе тех или иных классифицирующих 

признаков
� В зависимости  от того , что является предметом отношений между участниками рынка, 

выделяют рынок акций, рынок облигаций, в том числе государственных, рынок 
производных финансовых инструментов. 

� Если в качестве основы для классификации (систематизации) брать связь объектов 
рынка ценных бумаг с их выпуском и обращением, выделяют первичные и вторичные 
рынки. 

� От степени урегулированности отношений, выдеяют организованный рынок ценных 
бумаг, в рамках которого существуют биржевой рынок и рынок, функционирующий на 
площадках организаторов торговли на рынке ценных бумаг - профессиональных 
участников рынка, и неорганизованный рынок ценных бумаг, участниками которого 
могут быть физические лица-непредприниматели. 

� Отдельно выделяют компьютеризированные рынки ценных бумаг, в том числе 
основанные на интернет-технологиях, получившие огромное развитие в странах с 
развитой инфраструктурой рынка. 

� В зависимости от срока исполнения заключаемых на рынке сделок с ценными бумагами 
выделяют кассовый рынок ("кэш" рынок или "спот" рынок) и срочный рынок ценных 
бумаг. Кассовый рынок предполагает исполнение сделок в течение 1-2 дней, а срочный 
рынок - заключение сделок со сроком исполнения более двух рабочих дней, чаще всего 
со сроком исполнения три месяца.



� Выделяется несколько групп участников рынка:
   эмитенты, инвесторы, посредники и иные субъекты, 
обеспечивающие функционирование 
инфраструктуры рынка, саморегулируемые 
организации, органы государства. Каждый из 
участников выполняет определенную функцию на 
рынке и характеризуется некоторыми 
особенностями. Право регулирует возникающие на 
рынке отношения, деятельность по достижению 
стоящих перед участниками целей, определяет 
правовой статус каждого из них.



ЭМИССИЯ ЦЕННЫХ БУМАГ

ОСНОВНЫЕ ТЕРМИНЫ

� Эмиссия ценных бумаг - установленная ФЗ «О рынке ценных 
бумаг» последовательность действий эмитента по размещению 
эмиссионных ценных бумаг

� Эмиссионная ценная бумага - любая ценная бумага, в том числе 
бездокументарная, которая характеризуется одновременно 
следующими признаками:

закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, 
подлежащих удостоверению, уступке и безусловному 
осуществлению с соблюдением установленных настоящим 
Федеральным законом формы и порядка;

размещается выпусками;
имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного 
выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги.



ПРОЦЕДУРА ЭМИССИИ

1. Процедура эмиссии эмиссионных ценных бумаг, если иное не предусмотрено настоящим Федеральным 
законом, включает в себя следующие этапы:

� 1) принятие решения о размещении эмиссионных ценных бумаг или иного решения, являющегося 
основанием для размещения эмиссионных ценных бумаг;

� 2) утверждение решения о выпуске (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг;
� 3) государственная регистрация выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг или 

присвоение выпуску (дополнительному выпуску) эмиссионных ценных бумаг идентификационного 
номера;

� 4) размещение эмиссионных ценных бумаг;
� 5) государственная регистрация отчета об итогах выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных 

ценных бумаг или представление уведомления об итогах выпуска (дополнительного выпуска) 
эмиссионных ценных бумаг.

2. Порядок присвоения выпускам (дополнительным выпускам) эмиссионных ценных бумаг государственных 
регистрационных номеров или идентификационных номеров и порядок их аннулирования 
устанавливаются федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг по согласованию 
с Банком России.

3. При учреждении акционерного общества размещение акций осуществляется до государственной 
регистрации их выпуска, а государственная регистрация отчета об итогах выпуска акций - одновременно с 
государственной регистрацией выпуска акций. Особенности процедуры эмиссии акций при учреждении 
акционерных обществ, являющихся кредитными организациями, определяются Банком России в 
соответствии с законодательством Российской Федерации о банках и банковской деятельности.

4. Процедура эмиссии государственных и муниципальных ценных бумаг, а также условия их размещения 
регулируются федеральными законами или в порядке, установленном федеральными законами.

5. Процедура эмиссии ценных бумаг может сопровождаться, а в случаях, предусмотренных настоящим 
Федеральным законом, должна сопровождаться регистрацией проспекта ценных бумаг. В случае, если 
процедура эмиссии ценных бумаг не сопровождалась регистрацией проспекта ценных бумаг, он может 
быть зарегистрирован впоследствии.



 ГОСУДАРСТВЕННАЯ РЕГИСТРАЦИЯ ВЫПУСКОВ (ДОПОЛНИТЕЛЬНЫХ 
ВЫПУСКОВ) ЭМИССИОННЫХ ЦЕННЫХ БУМАГ

1. Государственная регистрация выпусков (дополнительных выпусков) эмиссионных ценных 
бумаг осуществляется федеральным органом исполнительной власти по рынку ценных бумаг 
или иным регистрирующим органом, определенным федеральным законом (далее - 
регистрирующий орган).

2. Государственная регистрация выпуска (дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг 
осуществляется на основании заявления эмитента.

3. Регистрирующий орган обязан осуществить государственную регистрацию выпуска 
(дополнительного выпуска) эмиссионных ценных бумаг или принять мотивированное 
решение об отказе в государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) 
эмиссионных ценных бумаг в течение 30 дней с даты получения документов, представленных 
для государственной регистрации.

4. При государственной регистрации выпуска эмиссионных ценных бумаг ему присваивается 
индивидуальный государственный регистрационный номер.

    Индивидуальный номер (код) аннулируется по истечении трех месяцев с момента 
государственной регистрации отчета об итогах дополнительного выпуска эмиссионных 
ценных бумаг.

5. Регистрирующий орган отвечает только за полноту информации, содержащейся в документах, 
представленных для государственной регистрации выпуска (дополнительного выпуска) 
эмиссионных ценных бумаг.



Решение о выпуске эмиссионных ценных бумагах
Возможно несколько вариантов принятия решения о 
размещении ценных бумаг, например: решение об 
учреждении акционерного общества; решение об увеличении 
уставного капитала путем размещения дополнительных 
акций; решение об увеличении уставного капитала путем 
увеличения номинальной стоимости акций; решение о 
размещении обыкновенных или привилегированных акций 
определенной категории (определенного типа) путем 
конвертации в них конвертируемых привилегированных 
акций другой категории (другого типа); решение о внесении 
изменений в устав общества, касающихся предоставляемых 
по акциям прав; решение о консолидации акций; решение о 
дроблении акций; решение о размещении облигаций.



Решение о выпуске (дополнительном выпуске) эмиссионных ценных бумаг утверждается на основании 
решения об их размещении. Оно должно содержать сведения, которые отражают особенности того 
или иного способа размещения ценных бумаг.

Проспект ценных бумаг должен содержать:
� краткие сведения о лицах, входящих в состав органов управления эмитента, сведения о банковских 

счетах, об аудиторе, оценщике и о финансовом консультанте эмитента, а также об иных лицах, 
подписавших проспект;

� краткие сведения об объеме, о сроках, порядке и об условиях размещения эмиссионных ценных 
бумаг;

� основную информацию о финансово-экономическом состоянии эмитента и факторах риска;
� подробную информацию об эмитенте;
� сведения о финансово-хозяйственной деятельности эмитента;
� подробные сведения о лицах, входящих в состав органов управления эмитента, органов эмитента по 

контролю за его финансово-хозяйственной деятельностью, и краткие сведения о сотрудниках 
(работниках) эмитента;

� сведения об участниках (акционерах) эмитента и о совершенных эмитентом сделках, в совершении 
которых имелась заинтересованность;

� бухгалтерскую (финансовую) отчетность эмитента и иную финансовую информацию;
� подробные сведения о порядке и об условиях размещения эмиссионных ценных бумаг;
� дополнительные сведения об эмитенте и о размещенных им эмиссионных ценных бумагах.
� Требования к информации, которая должна быть указана на титульном листе проспекта ценных 

бумаг, устанавливаются стандартами эмиссии и проспектов ценных бумаг. Проспект ценных бумаг 
также должен содержать введение, в котором кратко излагается основная информация, приведенная 
далее в проспекте ценных бумаг.



   

Регистрирующий орган обязан осуществить государственную 
регистрацию выпуска (дополнительного выпуска) 
эмиссионных ценных бумаг или принять мотивированное 
решение об отказе в государственной регистрации в течение 
30 дней с даты получения документов, представленных для 
государственной регистрации.


