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Фондовый рынок –
 совокупность механизмов и действий, с целью 

торговли ценными бумагами 
(акции, облигации и т.п.)

 



Анализ фондового рынка 
России



Первый этап (1991 — 1992 гг.)
Советский 

появление фондового рынка после принятия 25 
декабря 1990 г. закона «Об утверждении 
Положения акционерных обществ». 
Появление (еще в 1990 г.) первых открытых АО, 
разместивших в 1991 г. свои акции (банк 
“Менатеп”, Российская товарно-сырьевая биржа)
- в марте 1991 г. впервые появились на биржевых 
торгах (фондовый отдел Московской товарной 
биржи) государственные облигации;
- появление десятков бирж в 1991 г. и начало 

функционирования в 1992 г таких институтов 
рынка как инвестиционные компании.



Второй этап (1992 — 1994 гг.)
Постсоветский

  Характеризуется появлением всех возможных видов 
ценных бумаг, эмитированных, в основном, 
корпорациями и государством. Можно также считать, 
что к концу этого этапа было закончено формирование 
первичной нормативной базы развития рынка. 
Постановление Совета Министров РСФСР № 78 от 28 
декабря 1991 г. “Об утверждении Положения о выпуске 
и обращении ценных бумаг и фондовых биржах в 
РСФСР” на 5 последующих лет стало основным 
документом в этой области (за исключением 
приватизируемых предприятий).



Третий этап (1994 г. - 4 квартал 
1995г.)

появление в 1994-1996 гг. качественно новой 
нормативной базы, определяющей институционально-
регулятивные аспекты функционирования рынка 
ценных бумаг (вступление в силу нового ГК РФ, 
Законов РФ “Об акционерных обществах” и “О рынке 
ценных бумаг”);
- качественные изменения в 1994-1996 гг., связанные с 
развитием инфраструктуры - свыше 200 
лицензированных регистраторов, подготовка (хотя и 
конфликтная) к созданию центрального депозитария, 
создание и развитие Российской торговой системы, 
формирование системы саморегулируемых 
организаций участников рынка).



Четвертый этап 
(1996 г. — 17 августа   1998г.)

выпуск облигаций государственного 
сберегательного займа (ОГСЗ) и введение 
валютного коридора. 



Пятый этап 
(2000 – 2007 год)

период стремительного развития.
Особенность – многие российские компании 
реального сектора экономики начали 
рассматривать фондовый рынок как 
эффективный механизм привлечений 
капитала. 





Структура фондового рынка 
России

представлена:
- коммерческими банками;
- брокерскими фирмами;
- инвестиционными фондами;
- инфраструктурными организациями.



Особенности фондового рынка 
РФ

• 1 особенность: стремительное развитие и 
масштабное увеличение оборотов по 
продаже ценных бумаг.

• 2особенность:«непрозрачность» фондового 
рынка ( т.е. недостаточность и неточность 
информации о компаниях и банках, 
выпускающих ценные бумаги)

• 3 особенность: фондовый рынок пока не 
оснащён гос. ценными бумагами.



Московская 
межбанковская валютная 

биржа (ММВБ) - 

крупнейшая биржа России, 
организующая торги как валютой, 
валютными фьючерсами и ценными 
бумагами. 



Санкт-Петербургская валютная 
биржа (СПВБ) 

осуществляются торги акциями и 
корпоративными облигациями, 
аукционы и вторичные торги 
облигациями субъектов Российской 
федерации. Основными торгуемыми 
инструментами можно назвать 
облигации Санкт-Петербурга, или МКО.



• Российская торговая система (РТС) - 
срочная биржа РФ. Основная задача 
российской фондовой биржи РТС – 
развитие экономической системы 
образования цен на ценные бумаги, 
развитие и улучшение экономики 
Российской Федерации в целом, и по 
отношению к мировой экономики

















Индексы

• Индекс MICEX 10 (ММВБ-10). Это 
индикатор фондового рынка России. 
Рассчитывается на базе стоимостей десяти 
ценных бумаг представленных на бирже 
Москвы, имеющих самую 
высокую ликвидность, а также трех 
индексов капитализации и восьми – 
отраслевых.



Индекс MICEX (ММВБ)

• Индекс MICEX (ММВБ). Необходимый 
индикатор фондового рынка России. 

Он включает в себя полсотни ценных бумаг 
крупнейших компаний РФ, которые относятся 
к базовым отраслям экономики, успешно 
существуют и вращаются на валютной бирже 
в Москве.



Индекс RTS (РТС)
включает в себя ценные бумаги крупнейших 
компаний РФ, которые успешно 
функционируют в базовых отраслях 
экономики, акции их максимально ликвидные 
и вращаются на фондовой бирже РТС. 









Эмитенты в России





Капитализация фондового 
рынка России

— это денежная (стоимостная) оценка 
капитала, существующего в форме 
обращающихся на рынке ценных 
бумаг, прежде всего акций и 
облигаций.











Капитализация фондового рынка 
России к ВВП страны (%)



Наиболее капитализированные 
российские эмитенты



Волатильность
степень подверженности стоимости 
финансового инструмента колебаниям рынка. 
Чем сильнее отклонения цены актива от 
среднего значения, тем выше уровень его 
риска.



Динамика волатильности в России



Фондовый рынок США



История создания фондового 
рынка США

• Долевые ценные бумаги появились в 17-м веке 
в процессе перехода от феодализма к 
капитализму. 

• Первые международные торговые компании, 
такие как знаменитая Ост-Индская, стремились 
к привлечению инвестиций. 

• Необходимость совершения сделок с акциями 
послужила толчком к созданию фондовых бирж 
в европейских странах. Промышленная 
революция способствовала их 
распространению и развитию



• Фондовый рынок США предоставляет 
колоссальные возможности для 
инвестирования личных средств. 
Объем мирового фондового рынка – 60 
триллионов долларов. И пятьдесят 
процентов от мирового рынка 
составляет объем фондового рынка 
США.



Основные черты фондового рынка 
США

• Ликвидность рынка. На фондовом рынке 
США торгуются акции 15 тысяч компаний. 
Объем торгов на всех биржах США за один 
день составляет 50 миллиардов долларов. 
Эта цифра превышает торговый оборот 
всего российского фондового рынка за 
целый год.



Основные инструменты фондового 
рынка США

• - акции, облигации;
• - опционы, фьючерсы;
• - акции паевых фондов;
• - депозитарные расписки, конвертируемые 

долговые бумаги;
• - индекс-акции, форварды, свапы, варранты, 

ипотечные бумаги и т.д.















Спасибо за внимание!


