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Вторичный рынок ценных 
бумаг

• Понятие вторичного рынка ценных 
бумаг. Основные этапы обращения 
ценных бумаг.

• Листинг и его значение. Делистинг.
• Котировка ценных бумаг, методы 
котировки.

• Процедура и критерии листинга на 
Белорусской валютно-фондовой бирже.

• Способы организации торговли.



Понятие вторичного рынка ценных бумаг. 
Основные этапы обращения ценных бумаг.

Вторичный рынок ценных бумаг – не 
только рынок обращения ценных бумаг, но 

и рынок их изъятия в форме их 
временного изъятия из обращения или 

погашения.



• Обращение ценных бумаг – процесс 
отчуждения и присвоения ценных бумаг 

между инвесторами.
• Выбытие ценных бумаг из обращения – 

временное или окончательное 
прекращение ссудных операций между 

эмитентом и инвестором.
• Отчуждение ценных бумаг – процесс 
смены её собственника в следующих 
формах: покупка, продажа , мена, 

конвертация, дарение, наследование, 
конфискат.



Этапы договорного рыночного процесса:

Предварительное согласование 
условий сделки

Заключение сделки

Клиринг 

Расчеты

Контроль позиций по ценным бумагам 
и денежным средствам

сверка параметров сделки

осуществление 
взаимозачетов по ценным 
бумагам и денежным 

средствам

подготовка всей 
бухгалтерской документации



Листинг и его значение. Делистинг.
    На современном этапе экономического развития на 
рынках осуществляются 2 способа ранжирования 
ценных бумаг:
- листинг – предназначен в основном для акций, так 
как на фондовых рынках обращаются в основном 
акции. Это связано с тем, что на цену акций влияет и 
%-ая ставка и размер дивиденда, а также с тем, что 
торговля облигациями требует большего времени.

- рейтинг  ценных бумаг – предназначен в основном 
для облигаций, также осуществляется 
непосредственно независимым участником на 
основе максимально возможного объема 
информации с помощью современных методов 
моделирования. Рейтинговая оценка постоянно 
пересматривается и уточняется.



Этапы процедуры листинга:Разработка 
требований 

для 
прохождени
я листинга

Делистинг

Поддержани
е листинга

Проведени
е 

экспертизы

Заключени
е 

соглашени
я о 

листинге



Делистинг

- исключение ценной бумаги из 
котировального списка биржи.

Причины делистинга :
Несостоявшийся выпуск ценных бумаг (при финансовой 

несостоятельности компании)

       Истечение срока обращения ценной бумаги
Окончание срока оплаты листинга

По заявлению эмитента

По решению в судебных органах



Котировка ценных бумаг, методы котировки.

Котировка – текущая цена предложения 
актива, в частности курса ценной бумаги 
на покупку, на продажу на рынке, в том 

числе на фондовом рынке.



Виды котировки:

Преддоговорная 
цена Последоговорная 

цена

цена 
покупателя/ц

ена 
предложения 

на 
покупку/теку

щая 
котировка по 
запросу/bid

цена 
продавца / 

цена 
предложения 
на продажу/ 
текущая 

котировка по 
предложению

/ ask/offer



Процедура и критерии листинга на Белорусской 
валютно-фондовой бирже.

Котировальный  лист биржи – список ценных бумаг, 
допущенных к торговле на фондовой бирже с 

прохождением листинга.

Внесписочные ценные бумаги - ценные бумаги  , 
допущенные к обращению на бирже без процедуры  

прохождения листинга.

Листинг – совокупность процедур и требований по 
включению ценных бумаг в котировальный список 

биржи и осуществлению контроля за соответствующим 
эмитентом его ценных бумаг условиям и требования 

законодательства РБ.



К торговли на БВФБ могут быть допущены:

❑ акции ОАО и облигации юридических 
лиц РБ;

❑ облигации местных займов;

❑  биржевые облигации;

❑ ценные бумаги нерезидентов при 
наличии разрешения на обращение на 
территории РБ.



В настоящее время на бирже сформированы :

� котировальный  лист «А» 1 уровня
� котировальный  лист «А» 2 уровня
� котировальный  лист «Б»

� внесписочные  ценные бумаги



• Все ценные бумаги биржи должны быть 
выпущены и зарегистрированы в 
соответствии с законодательством РБ, а 
ценные бумаги нерезидентов должны 
пройти допуск на территории РБ.



Этапы листинга на территории 
РБ:

Установление требований к эмитентам

Делистинг

Поддержание ценных бумаг в обращении

Проведение экспертизы 

Заключение соглашения о листинге 



Специальные требования для котировальных листов «А»  1 и 2 
уровней 

Требования Котировальный лист 
«А»  1-го уровня

Котировальный лист 
«А»  2-го уровня

1. Срок деятельности 
эмитента

3 года 1 год

2. Количество акционеров 1000 500

3. Безубыточность Отсутствие убытков по 
результатам деятельности 
любых двух из последних 

трех лет

Отсутствие убытков по 
результатам деятельности 
любых двух из последних 
трех лет , но если эмитент 
существует менее трех лет, 

то за весь период 
деятельности

4. Стоимость чистых активов не мене 10 млн. евро не менее 1 млн. евро

5. Размер нормативного 
капитала

Не менее 25 млн. евро для 
банков

Не менее 25 млн. евро для 
банков и не менее 1 млн. 

евро для НКФО

6. Количество акций, 
принадлежащих одному 

акционеру

Не более 75% простых 
именных акций, за 
исключением акций, 

принадлежащих государству

Не установлено



Способы организации торговли.

Формы организации торговли ценными 
бумагами:

Биржевая                                         
Внебиржевая



В РБ – сделки обязательно заключаются на БВФБ на 
внебиржевом – путем заключения договора в 

письменной форме.
Обращение акций и облигаций на внебиржевом рынке 
осуществляется с обязательной регистрации сделки 

брокером или депозитарием.
Это позволит БВФБ систематизировать информацию о 
внебиржевом рынке и предоставить ему её любому 

желающему в рамках информационно – котировочной 
системы БЕКАС. Она носит информационно 

неторговый характер и не дает возможности оставлять 
заявки на покупку или продажу ценных бумаг. 



Виды сделок и режимы их совершения 
регулируются 2-мя документами:

Правила торговли 
государственных 
ценных бумаг 
устанавливают 
возможность 

совершения сделок 2-х 
видов:

Правила торгов акциями и 
облигациями юридических лиц  и 

согласно ему определено 5 
режимов торгов  и 4 вида сделок 

классифицируемых по 
особенностям расчета:

сделки до 
погашения

сделки РЕПО (все 
против всех)

простой аукцион

дискретный аукцион

непрерывный двойной аукцион

режим РЕПО 

режим форвардных сделок



Виды сделок
✔ Сделки с кодом расчета S-T+O расчеты 

проводятся в расчетно – клиринговой системе в 
день заключения сделки

✔ Расчеты S-T+n – расчеты проводятся в расчетно 
– клиринговой системе через установленный в 
момент заключения сделки срок = n

✔ S – REPO – расчеты проводятся в расчетно – 
клиринговой системе по первой части сделки 
РЕПО в день её заключения и по второй части 
сделки РЕПО в оговоренный договором срок

✔ NS – расчеты проводятся со сторонами 
самостоятельно


