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eMHble cpeacTBa

® 3aemHbIe CpeACTBA — 3TO ONpeeIeHHast YacCTh
000POTHOTO KalmHTaa OPUANIECKOTO JINIIA, KOTOPAs
He SIBJISIETCSI €T0 COOCTBEHHOCTHIO Y TTOTIOTHSETCS
ITyTeM IIPUBIeYeHHs] KOMMepYeCKUX OAHKOBCKUX
KpPeJHUTOB, SMUCCUOHHBIX 3aMUMOB WU NTOCPeACTBOM
IPYTHX YAOOHBIX MpeAITpUHUMATETIO CITOCOOOB.
Ba)kHO MOHMMaTh, UTO MOAOOHBIE BIUBAHUS CyO'heKTa
XO3IMCTBOBAHUS MO JI€XXAT BO3BPATY.



eMHble cpeacTBa
MX POPMUPOBAHUA

® Kaxgast KoMIaHUsI KOMMEPYeCKOTO XapaKTepa CyIIeCTBYET ISl TOTO,
YTOOBI MPUHOCUTH CBOUM BJafieibllaM mpuoObLIb. [ToaTomMy
nesiTeTbHOCTh CyO'beKTa X03IHCTBOBAaHUS TIO/DKHA CTPOUTHCS TAKHUM
06pa30oM, YTOOBI BEIPYUKH XBATA/IO HE TOJIBKO Ha TTOTallleHre
00s13aTe/IbCTB Tepe, BHEITHUMU KPeJUTOPaMH, HO U JJIsI
HapaUIUBAHUS COOCTBEHHBIX TPOU3BOICTBEHHBIX HJIH TPOYMX
00OPOTHBIX MOIITHOCTEH.

® ToBapooOopoT AOMKEeH OBITh peHTabeTbHBIM, B TPOTHBHOM CJTy4Yae B
HeM HeT CMbICJIA, TO3TOMY KpaliHe BOXKHO MOHHUMATh, YTO 3aJI0T
YCIIENITHOTO KPeANTA — 3TO KOT/Ia 00'beM YMCTOU MPUOBIIA TTPEBbITIaeT
eXeMeCSIHYI0 CYMMY, TTOZ/IeXKAIIYIO K BbITIJIaTe CBOUM OJIarofieTe IsiM.

® 3aemHble cpeicTBA B cBOeM GPOPMHUPOBAHUH JOCTATOYHO
Pa3HOOOPA3HBI, MOCKOJIbKY CYIIECTBYET MACCa a/IBTEPHATHUB,
OT/IMYAIOIIMXCS TI0 CTETIEHU 00sI3aTeTbCTB, XapaKTepy BbIJAYU U
CpOKaM TipefocTaBieHust puHaHCOB. [ToaTOMYy C 0COOBIM BHUMAaHUEM
HeoOXOAMMO OTHECTUCH K BEIOOPY KpeIMTOPAa Ha OCHOBAHUU
MpeAI0KEeHHBIX YCIIOBUU.



DaBNeHne 3aeMHb
cpencTBamMmu

® /lnsg ycemHoro ynpasjieHUs KpeAUTOPCKOM 3aJ0O/DKEHHOCTHIO
KpaliHee HeOOXOAMMO MTOCTPOUTH FPAMOTHYIO YYETHYIO TTOTUTHKY:
COCTABUTH OIOKET MJIAHUPOBAHMSI, PACCYUTATH Koaci;c])HuHeHT
3a€MHBIX CPeCTB, KOTOPbBIM, B CBOIO OYepe/ib, MOXXeT [TOKa3aThb
Ka4eCTBEHHYIO U KOJIMYECTBEHHYIO XapaKTePUCTUKY COCTOSHUS
TeKYLIWX JeJI, OCHOBAHHBIX Ha OTHOILIEHUSX C BHEIIHUMU
MHBECTOPaMU.

® Korga B KOMIIaHUH [0S IIPUBJIEYEHHbBIX CPEeACTB JOCTAaTOYHO BEJIMKQ,
ceryeT pa3paboTaTh CTpATErUYeCKUN TJIaH IS YA PXKAHUS
GUHAHCOBO YCTOMYUBOM MO3UIIMHM Ha KOHKYPEHTOCIIOCOOHOM PBHIHKE,
1a0bl He HAPYIIUTD TOTOBOPEHHOCTEH C 3aeMIITMKAaMH 1 He OCTaThCS B
yOBITKaX.

® /15151 5TOro TaxoKke MPUTOIATCS IJIAHOBbIE XapaKTEPUCTUKHU
CYLeCTBYIOLIMX 3a€MHBIX CPe/ICTB, HEMa/IOBAXXHYIO POJIb UTPaeT
KO3 P PUIIMEHT TUKBUIHOCTH, YKa3bIBAIOIINI HAa CPOKU TTOTAllIeHUs 1
060paYNBaeMOCTH NMEIOIIETOCs KaluTala Cy0'beKTa X03sICTBOBAHUSI.



Obnuraunm npeanpuUATUnA

O6nurauyy npeAnpUsTUN Pa3MelaoTCs OPUANYECKUMU JTUIAMHU TOTBKO IOC/Ie TTOTHON YTIIaThI
CBOEr'0 YCTaBHOI'O KallMTaJIa

O6uranyy npeAnpUsITUN MOATBEPXKIAIOT 00513aTe/ThbCTBO SMUTEHTA 3a HUMU U He JAIOT MPaBo Ha
y4acTye B yIIPaBJIEHUU 3TUM MpeAIpUsTUEM

He nomyckaetcst pasmeleHne 0GMUralivuii NpeanpusTHiA 1151 GOPMUPOBAHUS U TTOTIOTHEHUS
YCTaBHOTO KaITUTajla SMUTEHTA, a TAK)Ke MOKPBITUS YOBITKOB OT XO35IICTBEHHOU JieITe TbHOCTH
IyTeM 3aYMC/IEHUS TOXO/IA OT MPOAAXKHU B OOJTUTAIMK KaK pPe3y/IbTaTa TeKyLlel X035 I1CTBeHHOU
JesITeIbHOCTH.

IOpuamyeckoe 1O MeeT TPaBO pa3MeliaTh OOTUTAMA Ha CYMMY, KOTOPast He MTPeBBIIIAeT
TPeXKPATHOTO pa3Mepa cCOOCTBEHHOTO KallUTajla UM pa3dMepa obecriedeHus1, IPeAoCTaB/IsieMOro
€My C 3TOU Lie/IbI0 TPeTBUMU JIMLIAMU

YcoBust pasMeliieHHst 00/TUTALMi, KOTOPbIE PAa3MEIIAI0TCS AKITMOHEPHBIM 0011I€CTBOM, MOTYT
IpeycMaTpPHUBaTh BO3MOXXHOCTH X KOHBEPTAIIMH B aKIIMH aKITHOHEPHOTO 001IeCTBa
(KOHBepTHpPyeMbIe 0O/TUTALIMH)

Perucrpaiuro BbIlTycKa 06/TUTranyii mpeAnpUsiTU OCylecTBisseT [ocygapcTBeHHass KOMUCCHS 110
IleHHbIM OymaraM ¥ GOHJOBOMY PBIHKY B YCTAaHOBJIEHHOM €10 MOPSIZKe



YAAPCTBEHHbIE U
MYHULMNanbHble obnurauum

® TocymapcTBeHHbIE JOITOBbIE 00SI3aTeIbCTBA 3aHUMAOT

Ba)KHOE MeCTO Ha PbIHKE KAalMUTA/IOB U UMEIOT IIIUPOKOE
pPacIpoOCTPaHEeHHE B MUPOBOM MPAaKTUKE. JTO
00yCJIOB/IEHO CAaMUM MeXaHHU3MOM (OPMHPOBAHUS U KIC
MTOTb30BAHMUSI TOCYZITAPCTBEHHOTO OI0HKeTa.

[ToxpbiTHE pacxogoB rocOMmKETa, KOT/IAa OHU MPEBBIIIAI0T
IOXO/IbI, MOYKET OCYIIECTB/IATHCS 32 CYET IMHUCCHUU JTIeHEeT
VJTM 32 CHET KPeJUTA, B3SITOTO Y IIeHTPa/IbHOTO OAHKA VTN
y KomMepdeckux 6aHKoB. OTHAaKO dIMUCCHUS EeHET BeJeT K
MHQIISIIMA U PaCCTPOUCTBY JIeHEeXXHOTo oOpallieHus, a
KpeIuThl OAHKOB, KaK IMTOKa3bIBaeT MUPOBAs MPAKTHKA,
TpeOYIOT OOMBIIUX 3aTPAT, YeM BBIITYCK IIEHHBIX OyMar.



MOMOLLIbIO BbIMYCK
Oymar ocyLlecTBNAETCA:

® 1OKphITHE TEeKyIIero aedpumuTa 610KeTa, KOTOPHIH
BO3HUKAET M3-3a TOTO, YTO MTOCTYIUIEHUS TOXOZ 0B
MIPUXOASTCS Ha OTpeie/IeHHbIe AaThl, 2 PACXOZbI
OCYIIeCTBIISTIOTCSI 60/1ee paBHOMEPHO;

® roranreHye paHee BBIMYIIEeHHBIX 0O/TMTAallMOHHBIX 3aMMOB;

® duHaHCUPOBaHUE rOCYIAPCTBEHHBIX MPOTPAMM
KAl TAaI0€MKHX ITPOEKTOB;

® oOecrneveHure KpeAUTHO-PUHAHCOBBIX MHCTUTYTOB U
KOMMepYeCcKHNX OAHKOB TMKBUIHBIMU pe3epBamu. [Ipu
3TOM KpeAUTHO-GUHAHCOBbIE YUPEXAEHMsI, TpruoOpeTas
roCyZlapCTBeHHbIE 0OTUTAIINHY, TIOTy9alOT TPOLIEHTHBIH
TOXO[,.



® B coorBetcTBUU ¢ 3akoHOM PP «O rocymapcrBeHHOM

BHYTPEHHEM JI0JITe» OT 13 HOSIOpst 1992 T. N? 3877-1, mosroBbie
o6s13aTenbcTBa PO MoryT ObITH B popme:

KpeauTOB, noiydeHHbIX [IpaButenscTtBoMm PO;

rOCYJQpPCTBEHHBIX 3aMIMOB, OCYILeCTBJISIEMbIX IIOCPEJCTBOM
BBIITyCKa IleHHbIX Oymar ot umeHu [IpaBurtenbcrBa PP;

IPYTHX JOTOBBIX 003aTeMbCTB, TAPAHTUPOBAHHBIX
[IpaButensctBom PO.

B cooTBeTCTBMYU C JAaHHBIM 3aKOHOM, F'OCYJAPCTBO HE HeCeT
OTBETCTBEHHOCTH ITO AOITOBBIM 00sI3aTeIbCTBAaM HAITMOHA/TbHO-
rOCyJapPCTBEHHBIX U /IMUHUCTPATUBHO-TePPUTOPHUAIBHBIX
o6pasoBanuii PP, ecit oHu He OBLIM TapaHTUPOBAHBI
[IpaBuTtenscTBOM PD




MyHu1MaIbHbIe 0OTUTALIMU 10 CBOUM XapAaKTePUCTUKAM OJTU3KU K
roCyJIapCTBEHHBIM 00HTanysaM. Pazindre TOTbKO B TOM, YTO COOpaHHbIE DMUTEHTOM
CpeJCcTBa pacXoayoTCs Ha pUHAHCHPOBaHHE MTOTPEOHOCTEN MyHUITMITATbHBIX
(pervoHaIbHbIX) OFOIHKETOB U IMPOTPAaMM, a TTOrallleHHe U BhITUIATa ITPOLIEHTOB 10
OOGJIUTAIUSM OCYILIECTB/ISIOTCS 3a CYeT MyHUIIUTIAIbHBIX HAJIOTOB U IPYTUX TOXOZIOB
MeCTHOr0 OIDKeTa.

[IpHUHSATO BBIAEIATH MyHUIIUIIAIbHBIE OOIUTALIMU ABYX TUIIOB: OOIIETO J0/ITa 1
moxopHble. Pacxompl o 06C/Ty)KMBaHHIO OOIUTALMI OOIIEro J0/ra OCYLIeCTBISIOTCS 3a
CYeT MECTHBIX HAJIOTOB, a TI0 OOCTY)KUBAHUIO TOXOIHBIX OOMTAIHM — 34 CYET JOXOOB,
MOJTyYeHHBIX OT DKCIUTyaTalli¥ O0bEKTOB, BO3BEIEHHbBIX Ha CPE/ICTBA OT BhIITyCKa
o6UTaIrii (MIaTHBIX COOPY>)KEHH).

[To ctocoGy obOpaieHUst rOCyAapCTBEHHBIE U MYHUILIUIIATbHbBIE OOTUTALITA MOTYT OBITh
PBIHOYHBIMHU M HEPBIHOYHBIMU. PRIHOUHBIE OyMaru MOTyT CBOOOIHO NiepejaBaThCsi OT
OJHOTO BJIaJie/iblia IPyroMy 0e3 orpaHuyeHusi. HepblHOUHBIE OOTUTAIIUN HE MOTYT
OBITH ITepeIaHbI MEPBBIM BJIaJie/TbLIEM JPYTOMY JIUILY, HE MO/JIeXKAT KyIle-MPoJake Ha
BTOPUYHOM pbIHKe. [I[prMepaMu Takux 06muranmii MoTyT ObITh cOeperaTebHbIe 00
JIATALIVY, TIpeJHa3HAYEeHHbIE [ pa3MelleHUs X cpeay HaceneHus. [lepxaTesns He
MOXXEeT WX ITPOJIATh IPYTOMY JIWILy, HO IO TPeOOBAaHUIO B/Ia/Ie/IbLIa SMUTEHT OepeT Ha
ce06st 06513aTeTbCTBO MTOTACUTh OOTUTALIUIO IO HOMUHAJTY.

K HepbhIHOYHBIM OOTUTAIIMSIM OTHOCSITCSI U CTIEIMATbHbIE BBIITYCKH OO/TUTAITNH,
KOTOPbIE pPa3MeIIAl0TCS B CTPAXOBBIX OPTaHU3ALIMSX, TEHCUOHHBIX GOHIAX U
MIPABUTE/THCTBEHHBIX OPTaHU3AIIUAX. TaKre 00TUTAIY HeTb3s MMPOJAaBaTh, HO OHU
MOTYT OBITh ITPeIbsIBI€HBI SMUTEHTY ZI/Is1 BBIKYTIA Yepe3 Olpezie/leHHOe BpeMs Iocie
BBIITYCKA.



B 3aBUCUMOCTU OT CpOKa OENCTBUS,
yOapCTBEHHbIE obnuraumm
nensiTcs:
® Ha KPaTKOCPOYHbIe (CPOKOM 710 1 TOZA);
® cpenHecpouHEbIe (OT 1 TOJa IO 5 JIEeT);

® nosarocpoyHsie (OT 5 10 30 JIeT);

® OGeccpoyHbIe, KOTOpPbIEe He UMEIOT CPOKa IToralleHusI, a
VX BjIajiejiel], ToyvYaeT MPOIeHTHBIHN JOX0 I, ITOKa
SIBJISIETCS lepyKaTesieM OOTUTAIUH.



AKUUN 1 obnuraunu

® OmuccroHHas IeHHast Oymara, roBopsiasi 0 BHECEHUU
BJIa/IeJIbIIeM CPeACTB B YCTaBHBINM POH KOMIIAHUH U JAIOIIAsl eMY
IIpaBO Ha ITOJyYeHMe IIPOIeHTa MPUObUIH (IUBUIEHI0B) OT
nesiTeJIbHOCTH DTOM KOMIIAHWH, HAa3bIBA€TCS aKIIHEH.

® Biagesnelr akiinii, KpoMe CBOETO IMPOIieHTa MPUObUTH, HaleIs1eTCs
MMPABOM Ha y4YaCTHe B JeSITeIbHOCTH KOMITAaHWH, YIIPaB/I€HHE,
BJIa/IeHHE YaCThI0O UMYIIIECTBA, eC/TH aKITMOHEePpHOe 0011IeCTBO
OyzeT IOo/IIeXKATh TUKBHUIAIIHH.

® OO6muranys — eIMHUYHOE I0JT0OBOe 0053aTe/IbCTBO DMUTEHTA
Ha BO3BpaT HOMHHAJIbHOM CTOMMOCTH Yepe3 oIpeie TeHHbIN CPOK
B OyAyllleM, Ha YC/IOBUSX, YCTPAWBAIOIINX €ro JIepyKaTeJlsl.



® AKUYH U 00JUTalluM OTHOCSTCS K IIePBUYHBIM
[leHHBIM OyMaram, UMeOIINM IPSMYIO CBSI3b C
IeHEeXHBIM MOTOKOM ¢pupMbl. OlleHKa KTHBECTOPOM
oOIUTauii ¥ aKIMK B paMKax aHa/IM3a MHBE
CTUIIMOHHBIX Ka4eCTB IeHHBIX OyMar 3aK/II04aeTcs B
ompeeeHUH UX TeOPeTUYeCKOU (BHYTpeHHelk)
croumocTtH (Vt). Eciu Tekyiast ppilHOYHAs 1ieHa
IleHHO# OyMaru HibKe WX paBHA e€ TeopeTH4eCcKoi
CTOMMOCTHU, UHBEeCTULIUY B TaHHBIN aKTUB
11eiecooOpa3Hbl, U HA0OOPOT.



® Or1ieHKa TeopeTHYeCKoi (BHyTpeHHEM) CTOUMOCTH
$GMHAHCOBBIX AKTUBOB OCHOBAHA Ha METO/Ie
IVICKOHTUPOBAHHBIX JE€HEXHBIX IIOTOKOB (06a30BOM MoIe/u
OlleHKH (MHAHCOBBIX aKTUBOB), U IIPOBOJHUTCS I10 TAIaM:

® 1) oLleHMBaeTCs JeHEeXXHbIN [TOTOK: OLIeHUBAeTC s Be/IMYMHA
IEHEeXHBIX MOCTYIUIEHUU M0 TepUuosam

® 2) Tpebyemasi JOXOAHOCTD I€HEXKHOTO ITOTOKA
YCTAaHABIUBAETCS U3 pacyeTa PUCKA U AJIbTEPHATUBHOU
ITOXOTHOCTU

® 3) JeHEeXHbIHN TOTOK JUCKOHTUPYETCS 110 TpedyeMoii
IOXOSHOCTU

® 4) IMCKOHTHPOBAHHbBIE BEJTUYNHBI CYMMHPYIOTCSI, B
pe3y/ibTaTe MoJIy4aeTCsl TeOPeTUYeCKass CTOUMOCTb aKTUBA.



