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⚫ Торговля ценными бумагами была и всегда останется тяжелым 
путем к легкой жизни

⚫     Джеффри Сильверман



⚫Ценная бумага – документ 
установленной формы и реквизитов, 
удостоверяющий имущественные права, 
осуществление или передача которых 
возможна только при его 
предоставлении.

⚫ В соответствии с Гражданским кодексом РФ 
ценные бумаги относятся к объектам 
гражданских прав и приравнены к вещам, 
имуществу.



⚫ Ценная бумага – это форма 
существования капитала, отличная от 
его товарной, производительной и 
денежной форм, которая может 
передаваться вместо него самого, 
обращаться на рынке как товар и 
приносить доход.



⚫ Виды реквизитов ценной бумаги
⚫ ЭКОНОМИЧЕСКИЕ: отражают 

экономическое содержание ценной 
бумаги 

⚫ (форма существования, срок 
существования, принадлежность, 
номинал, обязанное лицо, 
предоставляемые права);

⚫ НЕЭКОНОМИЧЕСКИЕ (технические): 
необходимы для ее кругооборота и 
являются реквизитами «обращения»
(порядковые номера, адреса, печати и т.
п.)



⚫  В мировой практике ценные бумаги по 
происхождению делят на два больших 
класса: 

⚫ основные ценные бумаги и производные ценные бумаги.

⚫ Основные ценные бумаги – это ценные бумаги, в 
основе которых лежат имущественные права на какой-
либо актив (товар, деньги, капитал, имущество, ресурсы 
и др.).

⚫ Производные ценные бумаги – это бездокументарные 
формы выражения имущественного права 
(обязательства), возникающего в связи с изменением 
цены базисного актива, т. е. актива, лежащего в основе 
данной ценной бумаги. К производным ценным бумагам 
относят фьючерсные контракты и свободно 
обращающиеся опционы.



⚫  По форме выпуска ценные бумаги можно 
разделить на эмиссионные и неэмиссионные

⚫ Эмиссионная ценная бумага – любая ценная 
бумага, которая характеризуется одновременно 
следующими признаками: 1) закрепляет 
совокупность имущественных и неимущественных 
прав, подлежащих удостоверению, уступке и 
безусловному осуществлению в соответствии с 
действующим порядком; 2) размещается 
выпусками; 3) имеет равные объемы и сроки 
реализации прав внутри одного выпуска вне 
зависимости от времени приобретения ценных 
бумаг (акции, облигации) .

⚫ Неэмиссионная ценная бумага — ценная бумага, 
выпускаемая поштучно или небольшими сериями 
(вексель, чек, опцион).

⚫                                                Эмите́нт (англ. issuer) — организация или физическое                  
⚫                                                лицо, которые выпускают (эмитируют) ценные бумаги 
⚫                                                для развития и финансирования своей деятельности



⚫  По порядку владения ценные бумаги 
делятся на: именные, ордерные и предъявительские. 

⚫ Именная ценная бумага – это ценная бумага, 
содержащая информацию о своем владельце; имя 
владельца зафиксировано на ее бланке и/или в реестре 
собственников, который может вестись в обычной 
документарной и/или электронной формах. 

⚫ Ордерная ценная бумага – это ценная бумага, права по 
которой могут принадлежать названному в ней лицу; 
последнее само осуществляет эти права или назначает 
своим приказом другое правомочное лицо. Права по 
ордерной ценной бумаге передаются путем совершения 
на этой бумаге передаточной надписи – индоссамента. 
Ценная бумага на предъявителя – это ценная бумага, 
на которой не фиксируется имя ее владельца. Переход 
прав на нее и осуществление закрепленных ею прав не 
требуют идентификации владельца; права, закрепленные 
данной бумагой, принадлежат лицу, которое 
представляет ее 



⚫По сроку существования ценные 
бумаги делят на срочные и бессрочные.

⚫  Срочные – это ценные бумаги, 
имеющие установленный срок 
существования. Они подразделяются 
на: краткосрочные (до 1 года), 
среднесрочные (от 1 года 5 лет) и 
долгосрочные (5–30 лет).

⚫  Бессрочные – ценные бумаги, 
существующие вечно, они ограничены 
только сроком существования эмитента.



 По экономической сущности. Согласно 
ст. 143 ГК РФ к ценным бумагам 
относятся: государственная 
облигация, облигация, чек, вексель, 
депозитный и сберегательный 
сертификат, коносамент, акция, 
банковская сберегательная книжка 
на предъявителя, 
приватизационные ценные бумаги, 
другие документы, которые законами о 
ценных бумагах отнесены к числу 
ценных бумаг.



⚫ Акция — эмиссионная ценная бумага, 
закрепляющая права ее владельца на 
получение части прибыли акционерного 
общества в виде дивидендов, на участие в 
управлении акционерным обществом и на 
часть имущества, остающегося после его 
ликвидации. Право на выпуск акций имеют 
только акционерные общества. Доход на 
акцию, который формируется за счет 
прибыли акционерного общества, 
выпустившего акции, представляет 
собой дивиденд.



⚫ В зависимости от способа реализации прав акционера 
акции акционерного общества бывают обыкновенные и 
привилегированные. Обыкновенные акции дают право 
на участие в управлении акционерным обществом (1 
акция = 1 голос при решении вопросов на собрании 
акционеров). Привилегированные акции не дают права 
голоса на общем собрании акционеров (исключением 
являются решения вопросов о реорганизации и 
ликвидации общества), но приносят фиксированный 
доход, размер которого устанавливается при выпуске 
акций. Номинальная стоимость привилегированных акций 
не должна превышать 25% от уставного капитала 
общества. Эти акции имеют преимущество перед 
обыкновенными акциями при распределении прибыли и 
ликвидации общества. В случае нехватки прибыли 
выплата дивидендов по привилегированным акциям 
производится за счет резервного фонда общества, а при 
нехватке средств на выплату дивидендов по 
обыкновенным акциям они не выплачиваются.



⚫ Облигация – эмиссионная ценная бумага, 
закрепляющая право ее владельца на 
получение от эмитента облигации в 
предусмотренный в ней срок ее номинальной 
стоимости  и зафиксированного в ней процента 
от этой стоимости или иного имущественного 
эквивалента. 

⚫ Доходом по облигации являются процент и/или 
дисконт.



⚫ В зависимости от эмитента различают: 
корпоративные облигации, облигации государства.

⚫ Облигации государства делятся на федеральные 
– облигации, выпущенные от имени РФ, и 
муниципальные – облигации, выпущенные от имени 
муниципального образования города, района.

⚫  Облигации корпораций выпускаются для 
привлечения дополнительных финансовых 
ресурсов. Облигации внутренних государственных и 
муниципальных займов выпускаются на 
предъявителя; облигации предприятий – как 
именные, так и на предъявителя.



⚫ Вексель – ценная бумага, 
удостоверяющая безусловное денежное 
обязательство векселедателя уплатить 
при наступлении срока определенную 
сумму денег владельцу векселя.



⚫ В зависимости от субъекта, производящего 
выплату вексельной суммы, векселя делят на 
простые и переводные. Простой (соло-
вексель) – обязательство должника уплатить 
определенную сумму денег в установленный 
срок получателю денег или по его приказу 
любому другому лицу, предъявившему вексель 
к оплате. Простой вексель выписывает сам 
плательщик. Переводной вексель (тратта) 
выписывается и подписывается кредитором 
(трассантом) и представляет собой приказ 
кредитора (трассанта) должнику (трассату) 
уплатить в указанный срок определенную 
сумму денег третьему лицу (ремитенту – 
первому держателю векселя) или 
предъявителю. По переводному векселю 
должник превращается в плательщика.



⚫ Коносамент – это 
неэмиссионная 
ценная бумага, 
представляющая 
собой документ 
стандартной формы, 
принятой  в 
международной 
практике, на 
перевозку груза, 
удостоверяющий его 
погрузку, перевозку 
и право на 
получение 



⚫ Депозитный (сберегательный) сертификат – 
это ценная бумага, удостоверяющая сумму вклада, 
внесенного в банк, и права вкладчика (держателя 
сертификата) на получение по истечении 
установленного срока суммы вклада и 
обусловленных процентов по вкладу.

⚫ Если в качестве вкладчика выступает юридическое 
лицо, то оформляется депозитный сертификат, 
если физическое лицо – сберегательный.

⚫ Депозитные и сберегательные сертификаты имеют 
общие черты: они являются ценными бумагами; 
выпускаются исключительно банками; 
регулируются банковским законодательством; 
всегда выпускаются в документарной форме; право 
требования по ним может уступаться другим лицам; 
не могут служить расчетным и платежным 
средством за товары и услуги; выдаются и 
обращаются только среди резидентов.



⚫ Операции с ценными бумагами 
— это действия с ценными бумагами и/ 
или денежными средствами на 
фондовом рынке для достижения 
поставленных целей.

  



                      ОПЕРАЦИИ С ЦЕННЫМИ БУМАГАМИ

       эмиссия ценных бумаг – установленная законом 
последовательность действий эмитента по размещению 
эмиссионных ценных бумаг; 

⚫  купля-продажа ценных бумаг – заключение гражданско-
правовых сделок, влекущих за собой переход прав 
собственности на ценные бумаги от одного владельца к другому;

⚫ регистрация и перерегистрация владельцев ценных бумаг – учет 
владельцев ценных бумаг, контроль изменения состава 
собственников ценных бумаг;

⚫  хранение – защита от хищения и иных причин утраты;
⚫ страхование – обеспечение относительной стабильности, а 

следовательно, привлечение дополнительных потенциальных 
инвесторов;

⚫ залог – предоставление залогового обеспечения под кредит;

⚫  консалтинг – профессиональная помощь в форме консультаций 
или рекомендаций со стороны высококвалифицированных 
специалистов по анализу, прогнозу и решению практических 
проблем на рынке ценных бумаг и др.



Фондовая биржа (рынок 
ценных бумаг) –

⚫ организованный рынок, на котором 
осуществляются сделки с ценными 
бумагами и иными финансовыми 
инструментами и деятельность которого 
контролируется государством.





⚫Проверь себя



⚫ 1. Найдите понятие, которое является 
обобщающим для всех остальных понятий 
представленного ниже ряда, и запишите 
цифру, под которой оно указано.

⚫ 1)Акция; 2) облигация; 3) ценная бумага; 4) 
чек; 5) вексель.

⚫ 2. Ниже приведён ряд терминов. Все они, за 
исключением двух, относятся к понятию 
«собственность».

⚫ 1) владение, 2) легитимность, 3) 
распоряжение, 4) ответственность, 5) 
пользование, 6) эмиссия.

⚫ Найдите два термина, «выпадающих» из 
общего ряда. Запишите цифры, под которыми 
они указаны.



⚫ 3. Документ стандартной формы, 
принятой в международной практике на 
перевозку груза, который удостоверяет 
его погрузку, перевозку и право на 
получение, – это:

⚫ а) вексель;
⚫ б) коносамент;
⚫ в) облигация.



⚫  
⚫ 4. Ценная бумага, свидетельствующая о 

праве её обладателя на долю 
собственности в капитале компании и 
получении дохода, называется

⚫ 1) фьючерсом 2) векселем 3) облигацией 
4) акцией

⚫ 5. Что из приведённого ниже относится к 
ценным бумагам?

⚫ 1) паспорт транспортного средства 2) 
кассовый чек

⚫ 3) свидетельство о праве собственности на 
квартиру 

⚫ 4) государственные облигации



⚫ 6. Эмиссионная ценная бумага, закрепляющая 
права ее владельца на получение части 
прибыли, на участие в управлении обществом 
и на часть имущества после его ликвидации, – 
это:

⚫ а) акция;
⚫ б) вексель;
⚫ в) чек.

⚫ 7. Кто может осуществлять эмиссию акций?
⚫ а) паевые инвестиционные фонды;
⚫ б) акционерные общества;
⚫ в) физические лица.



⚫ 8. Эмиссионная ценная бумага, 
закрепляющая права ее держателя на 
получение в предусмотренный срок 
номинальной стоимости и 
зафиксированного процента от этой 
стоимости или иного имущественного 
эквивалента, – это:

⚫ а) вексель;
⚫ б) облигация;
⚫ в) чек.



⚫ 9. Ценные бумаги, выпускаемые поштучно 
или небольшими сериями, – это:

⚫ 1) производные ценные бумаги; 
⚫ 2) неэмиссионные бумаги;
⚫ 3) эмиссионные ценные бумаги;
⚫  4) корпоративные ценные бумаги

10. Ценные бумаги, имеющие установленный 
срок существования, – это:

⚫ 1) срочные ценные бумаги;
⚫  2) бессрочные ценные бумаги;
⚫ 3) эмиссионные ценные бумаги;
⚫  4) неэмиссионные бумаги



⚫ 11. Акции, которые дают право на 
участие в управлении акционерным 
обществом, называются:

⚫ а) привилегированными акциями;
⚫ б) ванкулированными акциями;
⚫ в) обыкновенными акциями.

⚫  12.Ценная бумага, на которой не 
фиксируется имя ее владельца:

⚫ а) именная
⚫ б)ордерная
⚫ в) на предъявителя



⚫ 13. По эмитентам ценные бумаги бывают:
⚫ 1) государственные и негосударственные ценные 

бумаги;
⚫ 2) эмиссионные и неэмиссионные ценные бумаги;
⚫ 3) именные, и предъявительские ценные бумаги;
⚫ 4) срочные и бессрочные ценные бумаги

⚫ 14. По мере снижения рисков, которые несет на 
себе ценная бумага:

⚫ 1) падает ее ликвидность;
⚫  2) растет ликвидность и доходность
⚫ 3) растет ее доходность;
⚫  4) растет ее ликвидность и падает доходность.



⚫ 15. Акция – это: 
а) ценная бумага, дающая право владельцу 
(акционеру) на получение дивиденда; 
б) ценная бумага, дающая право владельцу 
(акционеру) на получение налоговых 
льгот; 
в) ценная бумага, дающая право владельцу 
(акционеру) на получение кредита;

⚫ 4) ценная бумага, дающая право владельцу 
(акционеру) на продажу товара за границу



⚫ 16. Привилегированные акции, в отличие от 
обыкновенных: 
1) всегда гарантируют получение большого дивиденда; 
2) дают их владельцам право голосовать на собрании 
акционеров; 
3) всегда имеют меньшую рыночную цену; 
4) обычно дают преимущества при распределении 
прибыли акционерного общества.

⚫  
⚫  



⚫                                    Молодцы!



⚫ Торговля ценными бумагами 
была и всегда останется 
тяжелым путем к легкой жизни

⚫     Джеффри Сильверман


