
Государственный
долг РФ



Сущность государственного 
долга

❖ Государственный долг - 
долговые обязательства России перед 
физическими и юридическими лицами, 
иностранными государствами, 
международными организациями и 
иными субъектами международного 
права, включая, обязательства по 
государственным гарантиям, 
предоставленным РФ. 



Формы и виды госдолга
В зависимости от рынка заимствований и валюты 

возникающих обязательств выделяют:

✔ Внутренний — финансовые 
обязательства государства, 
возникающие в связи с привлечением 
для выполнения государственных 
программ и заказов средств 
негосударственных организаций и 
населения страны.

✔ Внешний — задолженность 
государства другим странам и 
международным экономическим 
организациям. Погашается за счёт 
экспорта товаров. Обязательства, 
возникающие в иностранной валюте. 



Государственный долг России 
может быть в форме:

✔ кредитных отношений и 
договоров, заключенных от 
имени РФ как заемщика с 
кредитными организациями, 
иностранными государствами и 
международными финансовыми 
организациями;

✔ государственных займов, 
осуществленных путем выпуска 
ценных бумаг от имени РФ;



✔ соглашений и договоров, в 
том числе международных, 
заключенных от имени РФ, 
о пролонгации и 
реструктуризации 
долговых обязательств 
России прошлых лет.

✔договоров и соглашений о 
получении РФ бюджетных 
ссуд и бюджетных кредитов 
от бюджетов других 
уровней бюджетной 
системы России;

✔договоров о предоставлении РФ 
государственных гарантий;



Структура государственного внешнего долга
 по состоянию

на 01 апреля 2014 года

Наименование млн.$

Государственный внешний долг РФ (включая обязательства 
СССР, принятые РФ ) 

54 881,5

Задолженность странам - участницам Парижского клуба 119,5 

Задолженность странам, не вошедшим в Парижский клуб 1 026,2

Задолженность бывшим странам СЭВ 942,2 
Коммерческая задолженность бывшего СССР 22,6

Задолженность перед международными финансовыми 
организациями 

1 411,3

Еврооблигационные займы 40 031,6 
ОВГВЗ 5,5

Предоставление гарантий Российской Федерации в
иностранной валюте 

11 322,6



Глоссарий

● Государственные 
гарантии - способ 
обеспечения гражданско-
правовых обязательств, в 
силу чего Российская 
Федерация - гарант            
дает письменное 
обязательство             отвечать 
за исполне -        ние  
лицом, которому          
дается     государственная          
гарантия,           обязательства 
перед кредиторами этого 
лица полностью или 
частично.

● Парижский клуб - 
неинституциализированное 

объединение стран-
кредиторов (Австралия, 

Австрия, Бельгия, 
Великобритания, Германия, 

Дания, 
Ирландия, Испания, 

Италия, Канада, 
Нидерланды, Норвегия, 

Россия, США, Финляндия, 
Франция, Швейцария, 
Швеция, Япония), созданное 
в 1956 году для обсуждения и 

урегулирования проблем 
задолженности суверенных 

государств; Россия - член 
Парижского клуба с 1997 года.



    Лондонский клуб — это неформальная 
организация банков-кредиторов, созданная для 
урегулирования вопросов задолженности 
иностранных заёмщиков перед членами этого клуба. Первые 
заседания Лондонского клуба состоялись в 1976 г. для 
рассмотрения вопросов задолженности Каира перед 
частными кредиторам.

      Деятельность Лондонского клуба похожа по целям на 
деятельность Парижского клуба. Отличие состоит в том, что 
Парижский клуб объединяет государства-кредиторов в лице 
представителей центральных банков и министров финансов 
стран-кредиторов, в то время как Лондонский клуб 
объединяет негосударственные, коммерческие банки. 
Членами Лондонского клуба являются около 1000 банков из 
разных стран.



Динамика объема и структуры 
государственного долга РФ

в 2008-1013 годах



Внешний долг Российской Федерации
(млн. долл. США)

- Внешний долг Российской Федерации
 на 01.01.2009г.

- Внешний долг Российской Федерации
 на 01.01.2010г.
- Внешний долг Российской Федерации
 на 01.01.2011г.
- Внешний долг Российской Федерации
 на 01.01.2012г.

- Внешний долг Российской Федерации
 на 01.01.2013г.



         Анализ внутреннего    
государственного  долга РФ



Основные методы управления 
внешним долгом

● Консолидация - пересмотр условий погашения 
задолженности, который может быть 
реализован либо путем изменения условий 
погашения действующих долговых  
обязательств (реструктуризация),                     
либо путем рефинансирования            
существующей задолженности;

● Реструктуризация - основанное на
      соглашении прекращение долговых 

обязательств, составляющих       
государственный или                         
муниципальный долг, с заменой указанных 
долговых обязательств иными долговыми 
обязательствами, предусматривающими другие 
условия обслуживания и погашения 
обязательств.



● Рефинансирование представляет собой                                     
процесс погашения старых займов за счет                                              
привлечения новых;

● Конверсия - применение различных                   механизмов, 
обеспечивающих замещение                   государственного долга 
другими видами                                  обязательств, менее 
обременительными                                                  для экономики 
должника. Наиболее распространенными видами                                        
конверсии считаются обмен долга на акции (собственность), обмен 
долга на товары, обмен долга на проведение природоохранных 
мероприятий, обратный выкуп долга заемщиком на особых 
условиях (с дисконтом), конверсия долга в долговые обязательства 
третьих стран, и другие;

● Секьюритизация - переоформление нерыночных займов в ценные 
бумаги, свободно обращающиеся на финансовых рынках;

● Аннулирование - отказ от всех обязательств по ранее выпущенным 
займам. Но применение этого метода ведет к нанесению 
непоправимого ущерба репутации государства как заемщика 
среди потенциальных инвесторов и кредиторов.



Обслуживание внешнего 
долга

   Главным источником средств обслуживания 
внешнего долга является государственный бюджет.

 - дополнительные доходы стабилизационного 
фонда,

 -  за счет внутренних заимствований (внутренний 
долг обходится дороже внешнего),

         - внебюджетные источники                            
погашения внешнего долга



   Государственный долг России в 
ближайшие три года не должен превысить 
15% ВВП. В.В Путин отметил, что 
"необходимо как минимум уложиться в 
этот показатель, минимизировав внешние 
обязательства". Сейчас уровень госдолга в 
России составляет около 10% ВВП. В 
конце марта помощник президента России 
Аркадий Дворкович заявил, что в 
перспективе этот показатель не будет 
больше 20% ВВП. Тогда же Дворкович 
отметил, что Россия вернётся к так 
называемому "бюджетному правилу", 
действовавшему до кризиса 2008 года, а 
именно будет направлять излишки 
нефтегазовых доходов в 
стабилизационные фонды . 



    Говоря о формировании бюджета, В.В Путин также 
подчеркнул, что к 2015 году Россия должна 

"окончательно, твёрдо выйти на 
бездефицитный бюджет".

     При определении соотношения между внутренними и 
внешними займами приоритет будет отдаваться 
внутренним заимствованиям. Основным инструментом 
привлечения средств в ближайшие три года будут 
облигации федерального займа (ОФЗ). Приоритетным 
будет выпуск среднесрочных и долгосрочных бумаг. 

          В ближайшие годы принципиальными задачами 
фискальной политики являются: проведение налоговой 
реформы, сокращение не эффективных бюджетных 
расходов и увеличение социальных расходов, важных в 
аспекте стимулирования экономического роста .И 
особенного внимания, конечно же, требует ограничение 
наращивания нового долга.

 



  Спасибо за внимание!


