
Анализ финансового 
состояния и результатов 
деятельности 
предприятия

Финансы предприятия



Что такое анализ?
◼ анализ (от греч. аnalisis) означает «расчленение, разложение 

исследуемого    объекта на составные     части и      
элементы, выявление     внутренних взаимосвязей     между    
ними     и определение    их     значимости» 

Лукасевич И.Я.



Что такое финансовый анализ? 

финансовым анализом понимают «совокупность аналитических процедур в 
отношении некоторого объекта исследования, основывающихся на данных 
финансового характера» 

В.В. Ковалева.



Цель анализа -
◼ получение небольшого числа ключевых 

(наиболее информативных) параметров, 
дающих объективную и точную картину 
финансового состояния предприятия, его 
прибылей и убытков, изменений в 
структуре активов и пассивов, в расчетах 
с дебиторами и кредиторами. 



Методы проведения 
финансового анализа

◼ Горизонтальный  (времéнной) анализ;

◼ Вертикальный (структурный) анализ; 

◼ Трендовый анализ ;

◼ Анализ относительных показателей (коэффициентный) ;

◼ Сравнительный(пространственный) анализ ;

◼ Факторный анализ ;



Финансовая отчетность 
это совокупность форм, составленных на основе документально обоснованных 
показателей финансового учета. 

◼ Бухгалтерский баланс (форма No 1);

◼ Отчет о прибылях и убытках (форма No 2);

◼ Приложения к Бухгалтерскому балансу и Отчету о прибылях и убытках: 
◆ отчет о движении капитала (форма No 3),
◆ отчет о движении денежных средств (форма No 4),
◆ приложение к Бухгалтерскому балансу (форма No 5),
◆ отчет о целевом использовании полученных средств (форма No 6);

◼ Пояснительная записка;

◼ Аудиторское заключение 





Отличительные особенности экономических 

категорий



Основные элементы анализа 
финансового состояния организации 



Анализ состава и структуры активов и 
пассивов



Динамика изменения прибыли 
(убытка) 



Анализ ликвидности баланса и 
платежеспособности предприятия 
◼ Платежеспособность – это способность организации «своевременно и в 

полном объеме выполнять свои финансовые обязательства, т.е. это некая 
моментальная характеристика предприятия, отражающая наличие 
необходимой суммы свободных денежных средств для немедленного 
погашения требований кредиторов» 

Лапуста М.Г. 



платежеспособность характеризуют 
следующие условия: 

◼ а) денежных средств на расчетном счете организации достаточно для 
погашения краткосрочных обязательств с наступившим сроком 
погашения; 

◼ б) у организации отсутствуют краткосрочные обязательства (например, 
кредиторская задолженность), просроченные и с наступившим сроком. 



ликвидность – это показатель способности 
предприятия погашать свои 
краткосрочные обязательства (которые 
предполагается оплатить в течение года) за 
счет оборотных активов (обращаемых в 
денежные средства в течение года). 

При этом ликвидность можно рассматривать с двух сторон:
1) как время, которое необходимо для обращения актива в денежную форму;
2) как вероятность продать актив по определенной цене.



◼ Ликвидность активов – это «величина, обратная времени, необходимому для 
превращения их в деньги, т.е. чем меньше времени понадобится для 
превращения активов в деньги, тем активы ликвиднее» (Н.В. Колчина ).

◼ Ликвидность баланса – это «степень покрытия обязательств предприятия 
его активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку 
погашения обязательств. Ликвидность баланса достигается установлением 
равенства между обязательствами предприятия и его активами» 

◼ Ликвидность предприятия – это «его способность быстро и с минимальным 
уровнем финансовых потерь преобразовать свои активы (имущество) в 
денежные средства, что по времени соответствует сроку погашения 
обязательств» (Лапуста М.Г., Мазурина Т.Ю. )



ЧОК = ТА – ТП > 0
 (где ТА – текущие (оборотные) активы, ТП – текущие пассивы 
или краткосрочные обязательства). 



Характеристика активов 
предприятия по степени 
ликвидности 



Характеристика пассивов предприятия по 
степени срочности обязательств 



В случае если неравенства этой 
системы выполняются, баланс 
предприятия считается абсолютно 
ликвидным. 



текущая ликвидность (ТЛ) 

сравнение первых двух групп активов и обязательств позволяет 
установить текущую ликвидность, т.е. платежеспособность или 
неплатежеспособность предприятия в ближайшее к моменту проведения 
анализа время 



перспективная ликвидность

Сравнение третьей группы активов и пассивов выражает 
перспективную (долгосрочную) ликвидность, т.е. прогноз 
платежеспособности организации 



Анализ ликвидности баланса ?????, млн. 
руб. 



Выполнение условий ликвидности 
баланса ???



расчет коэффициентов 
ликвидности и 
платежеспособности 







Анализ финансовой 
устойчивости предприятия 
«финансовая устойчивость означает такое состояние предприятия, 
которое обеспечивает не только стабильное превышение его доходов над 
расходами, но и рост прибыли при сохранении эффективного и 
бесперебойного функционирования хозяйствующего субъекта. Причем 
внешне это выражается не только в способности предприятия 
рассчитаться по долгам, но и в его саморазвитии, или способности 
осуществлять расширенное воспроизводство» 

Лапуста М.Г 



Условием финансовой устойчивости 
организации является наличие у нее: 

◼ активов, по составу и объемам отвечающих задачам ее перспективного 
развития; 

◼ надежных источников их формирования 





Абсолютные показатели 
устойчивости



Определение типа финансового 

состояния ???, млн. руб.



продолжение



Абсолютными показателями финансовой 
устойчивости 
◼ Наличие собственных оборотных средств (СОС):

СОС = БIII – БI = КиР – ВА = стр. 490 – стр. 190,
где БIII – итог третьего раздела пассива бухгалтерского баланса предприятия; 
КиР – величина капитала и резерва предприятия;
БI – итог первого раздела актива бухгалтерского баланса предприятия;
ВА – величина внеоборотных активов предприятия. 
◼ Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования 

запасов и затрат (или функционирующий капитал) (СДИ): 

СДИ = БIII – БI + БIV = КиР – ВА + ДО = стр. 490 + стр. 590– стр. 190, 
где БIV – итог четвертого раздела пассива бухгалтерского баланса предприятия; 
ДО – величина долгосрочных (свыше одного года) обязательств предприятия.

◼ Общая величина основных источников формирования запасов и затрат 
(ОИФЗ): 

ОИФЗ = (БIII + БIV + ЗиК<1) – БI = (КиР + ДО + ЗиК<1) – ВА = (стр.490 + стр. 590 + 
стр. 610) – стр. 190,
где ЗиК<1 – величина краткосрочных (до одного года) займов и кредитов предприятия



Показатели  обеспеченности запасов    и   затрат 
источниками   их   формирования 

◼ Излишек (+) или недостаток (–) собственных оборотных средств (∆СОС): 

∆СОС = СОС – ЗЗ = (стр. 490 – стр. 190) – стр. 210, 

где ЗЗ – величина запасов и затрат предприятия; 

◼ Излишек(+) или недостаток (–) собственных и долгосрочных заемных 
источников формирования запасов и затрат (∆СДИ): 

∆СДИ = СДИ – ЗЗ = (стр. 490 + стр. 590– стр. 190) – стр. 210;

◼ Излишек (+) или недостаток (–) общей  величины основных источников 
формирования запасов и затрат (∆ОИФЗ): 

∆ОИФЗ = ОИФЗ – ЗЗ = ((стр.490 + стр. 590 + стр. 610) – стр. 190) – стр. 
210.



типы  ситуаций по степени  
финансовой устойчивости 
предприятия:
◼ Абсолютная финансовая устойчивость предприятия – характеризуется высоким уровнем его 

платежеспособности и независимости от внешних кредиторов. 

∆СОС ≥ 0; ∆СДИ ≥ 0; ∆ОИФЗ ≥ 0. 

◼ Нормальная финансовая устойчивость предприятия – характеризуется его нормальной 
платежеспособностью.

 ∆СОС < 0; ∆СДИ ≥ 0; ∆ОИФЗ ≥ 0. 

◼ Неустойчивое финансовое состояние предприятия возникает тогда, когда нарушается его 
платежеспособность, но сохраняется возможность восстановления равновесия за счет пополнения 
источников собственных средств, сокращения дебиторов и ускорения оборачиваемости запасов. 

∆СОС < 0; ∆СДИ < 0; ∆ОИФЗ ≥ 0. 

◼ Кризисное финансовое состояние предприятия – это крайнее выражение финансовой  
неустойчивости предприятия, когда оно находится на грани банкротства. 

∆СОС < 0; ∆СДИ < 0; ∆ОИФЗ < 0. 





Расчет коэффициентов финансовой 
устойчивости 



Относительные показатели 
устойчивости
















