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Биржевые облигации



Облигация 
    
   Эмиссионная долговая ценная бумага, владелец 

которой имеет право получить 
от эмитента облигации в оговоренный срок 
её номинальную стоимость деньгами или в виде 
иного имущественного эквивалента. 



Биржевая облигация
    
    Эмиссионная ценная бумага, позволяющая 

привлекать краткосрочное финансирование на срок 
до 3 лет по упрощенной процедуре эмиссии, 
предназначенная для широкого круга инвесторов, 
размещающаяся и обращающаяся исключительно 
на фондовой бирже.



  Статья 27.5-2. Федерального закона "О 
рынке ценных бумаг " от 22.04.1996 
N 39-ФЗ 

«Особенности эмиссии и обращения 
биржевых облигаций»  введена 
Федеральным законом от 27.07.2006 
N 138-ФЗ



Требования к эмитенту биржевой 
облигации
⚫ Размещение облигаций путем открытой подписки 

на торгах фондовой биржи

⚫ Акции и (или) облигации эмитента биржевых 
облигаций должны быть включены в 
    котировальный список фондовой биржи

⚫ Эмитент облигаций существует не менее трех лет 
и имеет утвержденную годовую бухгалтерскую 
отчетность за два завершенных финансовых года



⚫ Облигации не предоставляют их владельцам иных прав, 
кроме права на получение номинальной стоимости либо 
номинальной стоимости и процента от номинальной 
стоимости

⚫ Cрок исполнения обязательств не может превышать три года 
с даты начала их размещения

⚫ Облигации выпускаются в документарной форме на 
предъявителя с обязательным централизованным хранением 
их сертификатов в расчетном депозитарии

⚫ Оплата облигаций при их размещении, а также выплата 
номинальной стоимости и процентов по облигациям 
осуществляются только денежными средствами.



Тарифы
⚫ Размеры вознаграждения за допуск биржевых 

облигаций к торгам в процессе их размещения в ЗАО 
«ФБ ММВБ»:

Объем выпуска Порядок расчета размера оплаты

до 120 млн. руб. 0,05 % от объема выпуска

от 120 млн. руб. до 1 
млрд. руб.

60 000 руб. + 0,005% от размера превышения объема 
выпуска над 120 млн. руб.

свыше 1 млрд. руб. 104 000 руб. + 0,0025% от размера превышения объема 
выпуска над 1 млрд. руб., но не более 150 000 руб.



Тарифы
⚫ Размер вознаграждения за услуги ЗАО ”ФБ ММВБ” за 

присвоение биржевым облигациям 
идентификационного номера (вводятся в действие с 
14.03.2011г.):

⚫ - не включая НДС

Количество выпусков Утвержденный 
тариф*

За первый выпуск 150 тыс. рублей

За второй и последующие выпуски (при условии 
одновременной подачи документов на присвоение 
идентификационного номера)

50 тыс. рублей за 
каждый выпуск



Потенциальные эмитенты
⚫   ОАО "АЭРОФЛОТ"

    ОАО "Газпромнефть"
    ОАО "Седьмой Континент"
    ОАО "Северо-Западный Телеком"
    ОАО "Иркутскэнерго"
    ОАО "Дальсвязь"
    ОАО "Система-Галс"
    ОАО "АФК Система"
    ОАО "ЛУКОЙЛ"
    ОАО "Корпорация "ИРКУТ"
    ОАО "ВолгаТелеком"
    ОАО "ЧЦЗ"
    ОАО "Мосэнерго"
    ОАО "Корпорация ВСМПО-АВИСМА"
    ОАО "ТМК"
    ОАО ДВМП
    ОАО "Ростелеком"
    ОАО "ММК"
    ОАО "Финансовая Лизинговая Компания"
    ОАО "Группа Черкизово"
                                                       ОАО "Мобильные ТелеСистемы"
    ОАО "ЦентрТелеком"
    ОАО "Мечел"
    ОАО "Сибирьтелеком"
    ОАО "Мосэнергосбыт"
    ОАО "Лебедянский"
    ОАО "Фармстандарт"
    ОАО "Татнефть"
    ОАО "НК "Роснефть"
    ОАО "ЮГК ТГК-8"
    ОАО "НК "Роснефть"
    ОАО "Уралсвязьинформ"
    ОАО "НЛМК"
    ОАО "МОЭСК"
    ОАО "Силовые машины"
    ОАО "ПАВА"
    ОАО ОГК-2
    ОАО ОГК-3
    ОАО ОГК-4
    ОАО ОГК-5
    ОАО "СИТРОНИКС"
    ОАО "ЮТК"
    ОАО "Полюс Золото"
    ОАО ТГК-1
    ОАО ТГК-2
    ОАО ТГК-5
    ОАО ТГК-6
    ОАО ТГК-14
    ОАО "Распадская"
    ОАО АК "Якутскэнерго"
    ОАО "Свердловэнерго"
    ОАО "Уралкалий"
    ОАО МГТС
    ОАО "Северсталь"
    ОАО "Вимм-Билль-Данн ПП"
    ОАО "ГМК "Норильский никель"
    ОАО "Северсталь-авто"
    ОАО ЦМТ



Преимущества биржевых 
облигаций для эмитентов
⚫  Ускоренная процедура эмиссии
⚫  Упрощенная форма эмиссионных документов
⚫ Начало вторичного обращения сразу после размещения
⚫ Возможность оперативного привлечения 

краткосрочных ресурсов
⚫ Низкая конкуренция - круг потенциальных эмитентов 

ограничен действующим законодательством (около 50 
компаний)



Перспективы развития российского 
рынка биржевых облигаций

⚫ Прогноз роста рынка биржевых облигаций в России с 
учетом оптимальных при текущей конъюнктуре рынка 
сроков обращения: 5-10 выпусков в ближайшее время

⚫ Включение биржевых облигаций в ломбардный список 
Банка России придаст мощный импульс развитию 
данного инструмента

⚫ Компании, заинтересованные в размещении биржевых 
облигаций, будут стремиться включить свои акции в 
котировальные списки фондовой биржи, что будет 
способствовать дальнейшему развитию фондового 
рынка в целом
    По данным ОАО "АЛЬФА-БАНК"



Литература
⚫ Федеральный закон "О рынке ценных бумаг" от 

22.04.1996 N 39-ФЗ (Глава 5. ЭМИССИЯ ЦЕННЫХ 
БУМАГ)

http://www.consultant.ru/popular/cenbum/50_7.ht
ml#p1145

⚫ Биржевые облигации
 

http://investments.web-3.ru/ourarticles/?act=full&
id_article=1603

⚫ Биржевые облигации – новый инструмент с фиксированной 
доходностью

http://gaap.ru/articles/81041/
⚫ Биржевые облигации - надежный инструмент поддержания 

ликвидности
http://www.rcb.ru/bo/2008-05/13875/
⚫ Биржевые облигации
http://www.micex.ru/markets/stock/emitents/bonds

/profile



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!


