
ГЛАВА 10

ГОСУДАРСТВО НА РЫНКЕ 
ЦЕННЫХ БУМАГ

Подготовил студент группы 24406 Муфаздалов 
Д.З.



ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ
Государство на рынке ценных бумаг выполняет 

следующие функции:
1) выступает эмитентом государственных ценных 

бумаг, инициируя тем самым функционирование 
рынка этих бумаг;

2) выступает инвестором, приобретая ценные бумаги 
других эмитентов;

3) является инициатором национализации и 
приватизации в экономике;

4) выступает посредником (в лице Банка России) при 
проведении операций на открытом рынке;

5) осуществляет регулирование финансового рынка в 
целом и взаимодействие его участников.



▣ Эмиссия государственных и 
муниципальных ценных бумаг может 
осуществляться отдельными выпусками. В 
рамках выпуска государственных или 
муниципальных ценных бумаг могут 
устанавливаться серии, разряды, номера 
ценных бумаг. Решением о выпуске 
государственных или муниципальных 
ценных бумаг может быть установлено 
деление выпуска на транши.

▣ Транш — часть ценных бумаг определенного 
выпуска, размещаемая в рамках объема 
этого выпуска в любую дату в течение 
периода обращения ценных бумаг этого 
выпуска, не совпадающую с датой первого 
размещения.



УСЛОВИЯ ВЫПУСКА 
ГОСУДАРСТВЕННЫХ
ЦЕННЫХ БУМАГ

     Субъекты РФ могут осуществлять эмиссию 
государственных ценных бумаг, 
приводящую к образованию внешнего 
долга, при условии:

•    представления при государственной 
регистрации проспекта эмиссии 
государственных ценных бумаг сведений о 
доходах, расходах, размере дефицита 
бюджета и источниках его финансирования 
за три последних года, предшествующих 
эмиссии;



•  обеспечения исполнения своих бюджетов в 
соответствии с бюджетным 
законодательством РФ и налоговым 
законодательством РФ;

• получения в соответствии с международными 
стандартами кредитного рейтинга, 
определяемого не менее чем двумя 
ведущими международными рейтинговыми 
агентствами;

•  соблюдения требований к объему 
заимствований и объему расходов на 
погашение и обслуживание всех видов 
долговых обязательств, установленных 
статьей Закона об особенностях эмиссии и 
обращения государственных и 
муниципальных ценных бумаг.



ГОСУДАРСТВЕННЫЙ ДОЛГ

▣ Выпуск и размещение государственных 
ценных бумаг приводит к образованию 
государственного долга. Государственный 
долг Российской Федерации — долговые 
обязательства Российской Федерации перед 
физическими и юридическими лицами, 
иностранными государствами, 
международными организациями и иными 
субъектами международного права, 
включая обязательства по государственным 
гарантиям, предоставленным Российской 
Федерацией.



Государственный долг может существовать в форме:
•  кредитных соглашений и договоров, заключенных от 

имени Российской Федерации как заемщика с 
кредитными организациями, иностранными 
государствами и международными финансовыми 
организациями;

• государственных займов, осуществленных путем 
выпуска ценных бумаг от имени Российской 
Федерации;

• договоров и соглашений о получении Российской 
Федерацией бюджетных кредитов от бюджетов 
других уровней бюджетной системы Российской 
Федерации;

• договоров о предоставлении Российской Федерацией 
государственных гарантий;

• соглашений и договоров, в том числе международных, 
заключенных от имени Российской Федерации, о 
пролонгации и реструктуризации долговых 
обязательств Российской Федерации прошлых лет.



БАНК РОССИИ НА РЫНКЕ 
ЦЕННЫХ БУМАГ

Банк России на рынке государственных ценных 
бумаг:

•  выполняет роль Генерального агента по 
обслуживанию выпусков государственных ценных 
бумаг;

•  проводит операции в качестве дилера и регулятора 
денежно-кредитной политики;

• организует денежные расчеты по сделкам с 
государственными ценными бумагами;

• осуществляет контроль и надзор за рынком 
государственных ценных бумаг;

• заключает договоры с организациями на 
выполнение функций дилера на рынке 
государственных ценных бумаг.



ГОСУДАРСТВЕННОЕ 
УПРАВЛЕНИЕ

ИМУЩЕСТВОМ В ВИДЕ АКЦИЙ
Целями государственного управления имуществом в форме 
вложений в акции являются:

•  увеличение неналоговых доходов федерального бюджета, 
создающее предпосылки для снижения государством налогов 
на результаты деятельности;

• обеспечение выполнения хозяйственными товариществами и 
обществами общегосударственных функций (оборона, 
безопасность, социальные программы, регулирование 
естественных монополий);

• стимулирование развития производства, улучшение 
финансово-экономических показателей деятельности 
хозяйственных товариществ и обществ, привлечение 
инвестиций;

• осуществление институциональных преобразований в 
экономике (реструктуризация предприятий, отраслей, 
создание вертикально интегрированных структур).



Основаниями для поступления акций в 
собственность государства являются:

• обращение ценных бумаг в собственность 
государства в случае совершения сделки с 
ценными бумагами с целью, заведомо 
противной основам правопорядка или 
нравственности;

• поступление в собственность государства 
выморочных ценных бумаг в порядке 
наследования;

• внесение государственного или 
муниципального имущества, а также 
исключительных прав в уставные капиталы 
открытых акционерных обществ;

• создание открытого акционерного общества 
путем преобразования унитарного 
предприятия.



Государственное и муниципальное имущество 
может быть приватизировано одним из 
следующих способов:

• преобразованием унитарного предприятия в 
открытое акционерное общество;

•  продажей государственного или 
муниципального имущества на аукционе;

•  продажей акций открытых акционерных 
обществ на специализированном аукционе;

• продажей государственного или 
муниципального имущества на конкурсе;

• продажей за пределами территории Российской 
Федерации находящихся в государственной 
собственности акций открытых акционерных 
обществ.
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