
Капитал в форме ценных 
бумаг и фондовый рынок



1.Капитал в форме ценных 
бумаг.
   Капитал – это то, что способно приносить доход или ресурсы, 
созданные людьми для производства товаров и услуг; вложенный в дело, 
функционирующий источник в виде средств производства.
   Фиктивный капитал — это капитал в ценных бумагах (акциях, 
облигациях и др.), дающий право их владельцам регулярно присваивать 
часть прибавочной стоимости в виде дивиденда или процента. 



2. Виды ценных бумаг.
Це́нная бума́га — документ, удостоверяющий, с соблюдением 
установленной формы и обязательных реквизитов, имущественные права, 
осуществление или передача которых возможны только при его 
предъявлении. Гражданский Кодекс РФ также определяет, что с 
передачей ценной бумаги все указанные ею права переходят в 
совокупности. В определенных случаях для осуществления и передачи 
прав, удостоверенных ценной бумагой, достаточно доказательств их 
закрепления в специальном реестре (обычном или компьютеризованном).



Существующие в современной мировой практике ценные бумаги 
делятся на 2 класса:
основные ценные бумаги
производные ценные бумаги или деривативы



Свойства ценных бумаг
1. Обращаемость
2. Доступность для гражданского оборота 
3. Стандартность 
4. Документальность 
5. Регулируемость и признание государством
6. Рыночность 
7. Раскрытие информации 
8. Ликвидность
9. Риск

10. доходность



Стоимость и цена ценных 
бумаг

Ценная бумага обладает двумя стоимостями: номинальной 
(нарицательной) стоимостью (стоимостью в качестве представителя 
действительного капитала) и курсовой (рыночной) стоимостью 
(стоимостью в качестве фиктивного капитала).

Цена = Рыночная Стоимость × (1 + Процент отклонений рыночной 
цены от стоимости)



Методы оценки ценных бумаг

⚫ способ оценки по ожидаемой доходности;
⚫ способ оценки на основе постоянного роста дивидендов;
⚫ модифицированная модель оценки ценных бумаг.



Классификация ценных бумаг

⚫ Срок существования
⚫ Форма существования
⚫ Порядок фиксации владельца
⚫ Форма обращения
⚫ Форма выпуска
⚫ Регистрируемость
⚫ Национальная принадлежность
⚫ Вид элемента
⚫ Обращаемость
⚫ Цели использования
⚫ Уровень риска
⚫ Наличие начисляемого дохода
⚫ Номинал



Сравнительные характеристики 
(классификация) российских ценных бумаг 



Виды ценных бумаг :



3.Фондовый рынок и его 
структура.
   Фондовый рынок - это институт или механизм, сводящий вместе 
покупателей (предъявителей спроса) и продавцов (поставщиков) 
фондовых ценностей, т. е. ценных бумаг.
   Рынок ценных бумаг- составная часть финансового рынка, на 
котором оборачиваются ценные бумаги. 



Роль и значение фондового рынка в системе 
рыночных отношений определяются 
следующими факторами:

⚫    привлечение свободных средств в виде инвестиций для 
развития производства;

⚫     обеспечение перелива капитала из затухающих отраслей в 
быстро прогрессирующие отрасли;

⚫     привлечение средств для покрытия дефицита федерального и 
местного бюджетов;

⚫     возможность оценить состояние экономики по индикаторам 
фондового рынка;

⚫     влияние на изменение темпов инфляции.
⚫ Рынок ценных бумаг, как и любой другой рынок, представляет 

собой сложную организационно-правовую систему с 
определенной технологией проведения операций.



Структура рынка.
Любой фондовой рынок состоит из следующих 
компонентов:
* субъекты рынка;
* собственно рынок (биржевой, внебиржевой фондовые 
рынки);



Субъектами рынка ценных бумаг являются:
1. Эмитенты
2. Инвесторы
3. профессиональные участники рынка ценных 



Виды фондовых рынков.
⚫ Первичный рынок 
⚫ Вторичный рынок
Также фондовый рынок делиться на 
⚫ спотовый рынок
⚫ срочный рынок
Существуют 3 модели фондового рынка в зависимости 
от банковского или небанковского характера 
финансовых посредников:
⚫ Небанковская модель (США)
⚫ Банковская модель (Германия) 
⚫ Смешанная модель (Япония,  Россия) 



4.Государственное 
регулирование фондового рынка.
   Фондовый рынок представляет собой абстрактное 
понятие, служащее для обозначения совокупности 
действий и механизмов, делающих возможными 
торговлю ценными бумагами 



Любой фондовой рынок состоит из 
следующих компонентов:

а) субъекты рынка;
б) собственно рынок (биржевой, внебиржевой фондовые 
рынки);
в) органы государственного регулирования и надзора 
(Комиссия по ценным бумагам, Центральный банк, 
Минфин и т.д.);
г) саморегулирующиеся организации (объединения и 
профессиональных участников рынка ценных бумаг, 
которые выполняют определенные регулирующие 
функции);
д) инфраструктура рынка:



Роль фондового рынка в развитии эконом
ики   государства

Функциональное значение фондового рынка определяется 
следующими задачами:
- привлечение свободных средств в виде инвестиций для 
развития производства;
- обеспечение перелива капитала из «затухающих» отраслей 
в быстро прогрессирующие отрасли;
- привлечение средств для покрытия дефицита федерального 
и местного бюджетов;
- возможность оценить состояние экономики по индикаторам 
фондового рынка;
- влияние на изменение темпов инфляции.



Система государственного регулирования 
фондового рынка России.

   Государственное регулирование фондового рынка 
полностью включается в общий механизм 
государственного регулирования экономикой по трем 
следующим причинам. 



Задачи государственного регулирования фондового 
рынка способствующие реализации задач 

общенационального масштаба (рис.4)



Следующие принципы государственного 
регулирования фондового рынка(Рис.5)



Эта сложность объясняется следующими основными 
причинами.
1. Смешанной (банковская и небанковская) моделью 
фондового рынка бумаг и, как следствие - наличие 
Банка России и иных государственных органов в 
качестве регулирующих инстанций.
2. Постоянно меняющимися субъектами 
государственного регулирования рыночных 
отношений.
3. Приватизацией, проведенной в короткие сроки и 
вызвавшей "выброс" на фондовый рынок различных 
финансовых инструментов.



Спасибо за внимание


