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🙢
Понятийный аппарат
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Понятийный 
аппарат

Инвестиции

долгосрочные вложения государственного или частного 
капитала в собственной стране или за рубежом с целью 

получения дохода в предприятия разных отраслей, 
предпринимательские проекты, социально-экономические 

программы, инновационные проекты1.

Инвестиционная 
привлекательност

ь

совокупность благоприятных инвестиционных и 
инновационных условий и преимуществ, которые принесут 

инвестору дополнительную прибыль и уменьшат риск 
вложений2.

Доходность относительный показатель, характеризующий отношение 
дохода за определенный период к инвестициям.

1 Райзберг Б. А., Лозовский Л. Ш., Стародубцева Е. Б. Современный экономический словарь. - 5-е изд., перераб. и доп. - 
М.: ИНФРА-М, 2006. - 495 с.
2 Прокопьева М. В. Оценка инвестиционной привлекательности инновационных проектов // Молодой ученый, 2009. - 
№ 2. - С. 79-81.



🙢
Методы оценки доходности

Финансовые

🙢 Чистого дисконтированного 
дохода (NPV)

🙢 Внутренней нормы 
доходности (IRR)

🙢 Периода окупаемости (PP)
🙢 Оценки возврата 

инвестиций (ROI)
🙢 Совокупной стоимости 

владения (TCO)
🙢 Совокупного 

экономического эффекта 
(TEI)

🙢 Быстрого экономического 
обоснования (REJ)

🙢 Экономической 
добавленной стоимости 
(EVA)

🙢 Реальных опционов (ROV)
🙢 Прикладная 

информационная 
экономика (AIE)

🙢 Обеспеченной 
экономической стоимости 
(EVS)

Вероятностные Эвристические

🙢 Потребительского индекса
🙢 Экспертных оценок
🙢 Информационная экономика 

(IE)
🙢 Управление портфелем (PM)
🙢 Сбалансированная оценочная 

ведомость (BS)
🙢 Бенчмаркинг
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🙢
NPV

🙢 где:      - ожидаемый приток или отток 
денежных средств за период;
    - ставка дисконтирования.
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IRR

🙢 где:      - ожидаемый приток или отток 
денежных средств за период;
IRR - внутренняя норма доходности.
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🙢
EVA

EVA = NORAT – (WACC*Capital) = (ROIC – 
WACC)*Capital,

🙢 где:    NORAT – чистая прибыль;
     WACC – средневзвешенные затраты на 

привлечение капитала;
    Capital – инвестированный капитал;
    ROIC – рентабельность инвестированного 

капитала.
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Финансовые методы

🙢 Периода окупаемости (PP)
🙢 Оценки возврата инвестиций (ROI)
🙢 Совокупной стоимости владения (TCO)
🙢 Совокупного экономического эффекта 

(TEI)
🙢 Быстрого экономического обоснования 

(REJ)
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Вероятностные методы

🙢 Прикладная информационная 
экономика (AIE)

🙢 Реальных опционов (ROV)
🙢 Обеспеченной экономической 

стоимости (EVS)
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Эвристические методы

🙢 Бенчмаркинг
🙢 Потребительского индекса
🙢 Информационная экономика 

(IE)
🙢 Управление портфелем (PM)
🙢 Сбалансированная оценочная 

ведомость (BS)
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Выводы

🙢 Рассмотренную классификацию следует 
дорабатывать в силу того, что она дает лишь 
представление о назначении и сфере применения 
описываемых методов, не позволяя оценить 
возможности их применения для целей 
планирования или оценки фактических результатов.

🙢 Проведенный анализ методов оценки доходности 
свидетельствует о наличии неоднозначности 
подходов. Однако рассмотренные методы имеют 
сходство, поскольку практически все авторы 
оценивают доходность инвестиций по отдельным 
составляющим.
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