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|. OnpeaeAeHMe u oueHKa
CrpaBeAAMBOU CTOMMOCTM

CnpaBeaAMBasa CTOMMOCTD - 3TO LLeHa, KOTopas
OGbiAa Obl MOAyYEHa NpU MPOAAXKE aKTUBA MAM
yrnAaveHa npu nepeasave obs3aTeAbCTBa B YCAOBUSAX
ornepaLum, OCyLLECTBASIEMOM Ha OpPraHM30BaHHOM

PbIHKE, MEXAY YHACTHUKAMWN PblIHKa Ha AQaTy OLLEHKMW.

Cl'lpaBe,AAMBaFI CTOMMOCTDb - 3TO OLUEHKA, OCHOBaHHAaA
Ha

PblHKe, He OLLeHKa, ornpeaeAeHHas npeanpustuem. [1pu
M3MEpPEHMN CMPaBEAAUBOM CTOMMOCTU MpeAnpUaTHe
MCMOAb3YeT AOMYLLEHUS, KOTOPblE MCMOAbB30OBaAU Obl
YYaCTHMKM PbIHKA MPU YCTAHOBAEHMU LLEHbl Ha aKTUB UAM
0053aTEABCTBO B TEKYLLUX PbIHOYHbIX YCAOBUSIX, BKAIOYAS
AOMYLLEHNA O PUCKE.



|. OnpeaeAeHue u oueHKa
cripaBe AAMBOU CTOMMOCTM

OueHKa cnpaBeAAMBOM CTOMMOCTM OCYLLLECTBASIETCS
ANl KOHKPETHOIO aKTUBa UAM 0DSA3aTEeAbCTBA.

CAeAOBaTEABHO, NMPU OLLEHKE CMpPaBEAAMBOM
CTOUMOCTM NMPEANpUATHUE AOAXKHO YYMUTbIBATb
XapaKTEPUCTUKM aKTUBA MAU 0DSi3aTEAbCTBA TaK, KaK
€CAMU Obl YHaCTHMKM PbIHKA YYUTbIBAAU AQHHbIE
XapaKTEPUCTUKM MPU ONPEAEAEHUM LLEHbI AKTUBA UAU
06s3aTeAbCTBA Ha AQTY OLLEHKM.

TaKkue xapaKTepUCTUKU BKAIOYAIOT CAEAYIOLLEE:
® (a) cCOCTOSIHUE U MECTOHAXOXXAEHUE aKTUBA; U

® (b) orpaHMyeHMs Ha NpoAaXKy MAM UCMOAB3OBAHUE
aKTUBA NPU HAAMYMW TAKOBBbIX.



|. OnpeaeAeHue u oueHKa
cripaBe AAMBOU CTOMMOCTM

an HaAn4YMHM OCHOBHOIO PbiIHKa AANA aKTUBA UAU
obsa3aTeAbcTBa OLEHKa CI'IPaBe.A.AMBOI\;I CTOMMOCTHU

AOAXKHA NPEACTABAATb LLEHY HA AaHHOM PbIHKE
(Takas

LLeHa AMOO ABASIETCS HEMOCPEACTBEHHO HabAroAaEMOH,
AMBO paccuMTbIBAETCS C UCMOAB3OBAHUEM APYFOro
METOAQ OLLEHKM), AaXKe €CAM LLeHa Ha APYTrOM pbIHKe
ABASIETCS NOTEHLMAABHO BOAEe BbIFOAHOM Ha AATy
OLLEHKM.

LleHa, AeMcTBYylOWAaA HA OCHOBHOM (MAM Hanboaee
BbIFOAHOM) PbIHKE, UICMIOAb30OBaHHAS AASl OLLEHKM
CNpaBeAAMBOM CTOMMOCTU aKTUBA UAM ODS3aTEABCTBA,
He AOAXKHA KOPPEKTUMPOBaTbCA C Y4€TOM 3aTpaT MNno
CAEAKE.



|. OnpeaeAeHue u oueHKa
cripaBe AAMBOU CTOMMOCTM

[1pun oueHKe cnpaBeAAUBOM CTOMMOCTH
HepUHaAHCOBOrO

aKTUBA YYMTbIBAETCS CNOCOBHOCTb YY4aCTHUKA PbiHKA
reHepupoBaTb 3KOHOMUYECKUE BbIFOAbI MOCPEACTBOM
HamAyylero n Hanboaee abpPeKTUBHOroO UCMOAb3OBAHMS
aKTUBa MAU MOCPEACTBOM E€ro NMPOAAXKU APYTrOMy
YYaCTHMKY PbIHKA, KOTOPbIA UCMOAb30OBaA Obl AAHHbIM
aKTUB HaUAYYLLMM U Hanboaee 3ppekTUBHbIM obpasom.
AAa Hanaydwero n Hanboaee 3ppeKTUBHOrO
MCNOAb30BaHMSI HEPUHAHCOBOTO aKTMBA MPUHUMAETCSA B
pacyeT TaKoe MCMOAb30BaHME aKTMBA, KOTOPOE SIBASIETCS

(I)M3M‘—I€CKM BbIMOAHNUMbIM, IOPUANHECKN AOMYCTUMDBIM U



|. OnpeaeAeHue u oueHKa
cripaBe AAMBOU CTOMMOCTM

Du3mn4yecKu BbIMOAHMMOE NCMOAb3OBaAHUE
npeAycmaTpuBaeT

yyeT GPU3MYECKMX XaPaKTEPUCTUK aKTMBA, KOTOPbIE YHaCTHUKMU
PbIHKA YYUTbIBaAM Obl NPU YCTAaHOBAEHUM LLEHbI HA AaKTUB
(HanpuMep, MECTOHAXOXXAEHME UAU Pa3Mep UMYLLLECTBA).

FOpuanyeckm AonycrMmoe NCNoAb3OBaHUE
npeAycMaTpuBaeT

yyeT AOObIX IOPUAMYECKMX OFPAaHUYEHMM HA MCMOAb3OBaHUE
aKTUBA, KOTOPbIE YYaCTHMKM PbIHKA YYUTbIBAAM Obl Npu
YCTAaHOBAEHUM LieHbl Ha aKTUB (HarpuMep, NpaBMAa
30HUPOBAHUS, MPUMEHMUMbIE K MMYLLECTBY).

@duHaHCOBO onpaBAaHHOE UCMOAb30OBaHUE
npeAycMaTpuBaeT

yy4eT Toro $pakTa, reHepupyeT AU UCMIOAb3OBAHUE aKTMBA AOXOA
MAU MOTOKU AEHEXHBIX CPEACTB, AOCTATOYHbIE AASl MOAYYEHMS
AOXOAA HA UHBECTULIUIO. KOTODBIN VUACTHUKU DhIHKA TDehORAAU



|. OnpeaeAeHue u oueHKa
cripaBe AAMBOU CTOMMOCTM

Bo Bcex cAyvasx npeanpusaTme

AOAXKHO MaKCMMaAADBHO
UCMOADb30BATDb

yYMeCTHble HabAIOAQEMbIE UCXOAHbBIE

AdaHHblE K MUHUWMAADBHO
UCNMOADb30BAaTDb

HeHabAloAaeMble UCXOAHbBbIE AaHHbIE
AASI AOCTUMKEHUS LLEAU OLLeHKM
crpaBeAAUBOU CTOMMOCTM.



2. CnpaBeaAMBas CTOMMOCTDb Npw
NnepBoOHa4YaAbHOM MPU3HaHUM.

[lpy onpeaeAeHMM Toro, paBHa AM CripaBeAAUBas
CTOMMOCTb NpM NEpPBOHAYaAbHOM MPU3HAHMUMU LLEHE
CAEAKM, NPEANPUATUE AOAXKHO YYecTb PaKTOPbI,
XapaKTEPHbIE AASl OMNEPALUU U AAS AKTMBA UAM
obA3aTeAbCTBa.

K HUM oTHocATCcA:

- OCyWeCTBAEHUE onepaunn MeXXAY CBA3aHHbIMU
CTOPOHaAMM,

- OCYLL,EeCTBAEHUE OMnepaLMn Mo MpUHYKAEHMUIO,

- OTAUHUE €ANHULLDI yqua FIPe.A.CTaBAeHHOM LLEHOM
onepauuun, ot eAMHULLbI yqua aKTnBa UAU O6H3aTeAbCTBa
oueHnBaemMoro no CI'IP&BEAAMBOM CTOUMOCTMU,

- MpU3HaHUE pbIHKA, HA KOTOPOM OCYLLLeCTBAEHA OonepaLms,
HE OCHOBHbIM PbIHKOM.



2. CnpaBeaAMBas CTOMMOCTDb Npw
NnepBoOHa4YaAbHOM MPU3HaHUM.

Ecan kakon-anbo apyron MCOO TpebyeT
MAU paspeLuaeT NPeANpUSTUIO OLLEHMBATb
aKTUB MAM 0DS3aTEAbCTBO MpU
NepBOHA4YaAbHOM MPU3HAHUM MO
CNpaBEAAMBOM CTOMMOCTMU, a LLeHa onepaLmm
OTAMYAETCS OT CMPABEAAMBON CTOMMOCTMH,
NPeANPUATUE AOAXKHO MPU3HABATD

BO3HMKAIOLLMM NPU 3TOM AOXOA AU YObITOK
B

cocTaBe NMpubbIAM UAK YOBITKA.



3. MeTOoAbDbI OLLEHKM.

TpKu LWWMPOKO MCNOAb3YEMbIX METOAQ OLLEHKM - 3TO PbIHOYHbIM
MOAXOA, 3aTPaTHbIN MOAXOA U AOXOAHbBIN MOAXOA.,

PbIHOYHBbIU (CPAaBHUTEABHbIN) MOAXOA - METOA OLLEHKMU,
KOTOPbIM MCMOAb3YET LLeHbl U APYTYIO YMECTHYIO MH$OPMaLMIO,
CHOPMUPOBAHHYIO PbIHOYHBIMU CAEAKAMMU C yHacTUEM
MAEHTUYHbIX UAU COMOCTABUMBIX (CXOXMX) aKTUBOB, 0OA3aTEALCTB
MAM TPYNMbl aKTUBOB U 06A3aTEALCTB, HanpMmep, busHeca.

3aTpaTHbIXM MOAXOA - METOA OLLEHKU, OTPAXKaloLLUMA
BEAUYUHY,

KoTopasa noTpeboBaAacb Obl B AaHHOE BpeMs, YTODObl 3aMEHUTb
aKTMB (TeKyLuas BOCCTAaHOBUTEAbHAsi CTOMMOCTb).

A, 0XOAHBIU MOAXOA - METOA OLLEHKU, KOTOPbIN NpeBpaLlaeT
byAywime cyMMbl (MOTOKU AEHENKHbBIX CPEACTB, AU AOXOAOB U
PAaCXOAOB) B OAHY TEKYLLYIO (AUCKOHTUPOBAHHYIO) BEAUYMHY.
OueHKa No cnpaBeAAMBOM CTOMMOCTU OMPEAEASIETCS HA OCHOBE
CTOMMOCTM, YKa3bIBalOLLEN Ha TEKYLLME PbIHOYHbIE OXKMAQHUS O
Tex OyAYLLMX CYMMax.



3. MeTOoAbDbI OLLEHKM.

® B HekoTOpbIX CAy4YasaX OyAeT yMecTeH e AMHCTBEHHbIM
MEeTOA OL,eHKM (KaK, Hanpumep, NpU OLLEHKE aKTUBA UAM
0653aTEeAbCTBA C MCMOAB3OBAaHMEM KOTUPYEMBIX LLEH Ha
aKTUBHOM PbiHKE AAS MAEHTUYHbIX aKTUBOB UAM
06s3aTeAbCTB).

® B Apyrux cayyasax 6yaeT yMeCTHO MHOXKECTBO METOAOB
oueHKM (KaK, HanpuMep, NpU OLEHKE €AUHULLbI,
reHepupyloLen AeHeXHble CPeACTBa). EcAM AAs oueHKH
CNpaBEAAMBOM CTOMMOCTM UCMOAb3YETCSI MHOFO METOAOB
OLLeHKM, pe3yAbTaTbl (COOTBETCTBYIOLLME NMHANKATOPDI
CNpaBEAAMBOM CTOMMOCTM) AOAXHbBI OLLEHUBATbCS,
YUYMTbIBAsA MPUEMAEMOCTb AMAMA30HA OLLEHOK, BbIIBAEHHbIX
No 3TUM pe3yAbTaTaM.

® CnpaBeAAMBaﬂ CTOMMOCTDb - 3TO 3Ha4Y€HUNE B NpeAEAaxX
3TOIro AManNna3oHa, KOTOpPOE ABAAECTCA Hanboaee
NMOKa3aTEAbHbIM B NAaHE CFIPaBeAAMBOﬁ CTOUMOCTHU B
AdHHbIX obcTOATEABCTBAX.



4. Uepapxua cnpaBeAAMBOMN
CTOMMOCTM.

MCO®O (IFRS) |3 yctaHaBAnBaeT nepapxmio

CNpaBEeAAUMBOM CTOMMOCTMU, KOTOpasi pacnpeAeAseT
MO TPEM YPOBHSIM UCXOAHbIE AQHHbIE AAS
METOAOB OLLEHKU, UCMOAb3YEMbIX AASl OLLEHKM
cnpaBeaAuBoOM ctoumocTh. Mepapxus
CMpaBEAAMBOM CTOMMOCTU OTAQET HAUBbICLLMM
NPUMOPUTET KOTUPYEMDbIM LLeHaM (be3
MOMpPaBOK) Ha aKTUBHbIX PbIHKaX AASl MAEHTUYHbIX
aKTUBOB MAM 0053aTEeAbCTB (MCXOAHbIE AaHHble |
YPOBHS) U HU3LLUMK NPUOPUTET
HeHabAl0AaeMbIM UCXOAHBIM AQHHbIM
(McXOAHbIE AaHHblE 3 YPOBHS).



4.Aepapxua cnpaBeAAMBOMU

CTOMMOCTMN.

T Sposenn 1 | Yposem2 | Ypusemn3

UcxogHble
HHbI
AaHHble Haoénwoaemvie  Habnooaemole
(Habnrogaemblie /
HeHabniogaemsblie
ConocTaBUMOCTU 3,0 iuno Ioxoce
HNHocTpaHHas
BaAlOTa,
Mpumepbl KoTtupyembie UmywiecTtBo
aKUuMH1 U

obAMraumm

Henaonroaemoie

He noxooce

Hekotupyembie
aKumm



4. Uepapxua cnpaBeAAMBOMN
CTOMMOCTM.

Nepapxunsa cnpaBeAAMBOM CTOMMOCTH
OTAQET NPUOPUTET UCXOAHBIM AAHHBIM AAS
METOAOB OLLEHKU, 2 HE METOAAM OLLEHKM,
MCMOAb3YEMbIM AASl USMEPEHUS CNPaBEAAMBOM
CTOUMOCTMW.

CnpaBeAAMBas CTOMMOCTb UCMOAb3YeT
HauBbICLLMIM BO3MOXHbIN YpoBeHb. Atobas
KOMOMHaLMA YPOBHEM MOHMXKaET
CNpaBeAAUBYIO CTOMMOCTb AO HU3LLErO
YPOBHS M3 KOMOUHaLUMK.



