
Производные ценные бумаги

• опцион;
•фьючерс;
• варрант.



Опцион – контракт, по которому покупатель получает 
право (но не обязанность) совершить покупку или 
продажу определенного количества ценных бумаг в 
определенное время  по заранее зафиксированной цене.



Опцион на покупку – опцион колл (call).
Опцион на продажу – опцион пут (put).



Например, если у инвестора имеется акция по цене 100 руб., он может приобрести 
трехмесячный опцион пут по цене исполнения 100 руб. за 4 руб. (что дает ему право, но не 
обязанность на продажу акций по 100). Фактически инвестор захеджировал только свой 
риск на случай падения цены: если цена акции упадет, он может быть уверен, что продаст 
акции за 100 руб. Однако если цена акции поднимется, он потеряет только 4 руб., но 
получит оставшуюся часть повышения цены.



Фьючерс – это определенным образом оформленный контракт 
на приобретение известного количества ценных бумаг или иных 
активов в установленный срок по базисной цене, которая 
фиксируется при заключении контракта, независимо от реальной 
курсовой стоимости бумаг к этому сроку.



Варрант – ценная бумага, дающая ее владельцу право на 
покупку некоторого количества ценных бумаг на 
определенную будущую дату по определенной цене. Обычно 
варранты используются при новой эмиссии ценных бумаг и 
дают право приобретать ценные бумаги по льготной цене.


