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План:



Для поддержания текущего производства 
фирма должна постоянно оплачивать свои 

текущие расходы. 



Источники 
финансирования фирмы:

1. Привлечение инвестиций
2. Реинвестирование прибыли
3. Заимствование
4. Гранты
5. Фандрейзинг 



Привлечение инвестиций – это вложение фирмой или 
лицом средств в денежной или физической форме в данную 
фирму.

Реинвестирование прибыли – это вложение в расширение 
производства прибыли, оставшейся в распоряжении фирмы 
после уплаты налогов.

Заимствование – это получение средств в виде займа в банке 
или через продажу  облигаций на рынке на условиях 
платности, срочности и возвратности.

Гранты – это получение взноса в денежной или физической 
форме, возврата которого не требуется.

Фандрейзинг – это целенаправленная деятельность по 
поиску и сбору средств на осуществление  проектов и 
программ.



Если фирма не использует внутренние 
источники, она привлекает финансирование с 

рынка капитала.

Капитал – это накопленные физические ресурсы 
и финансовые сбережения, используемые для 
производства и финансирование экономических 
благ.



Виды капитала
физический финансовый человеческий

все, что создано 
трудом человека и 
используется для 
превращения 
ресурсов в 
экономические 
блага.

• основной
• оборотный

денежные 
средства, на 
которые фирма 
покупает 
физический 
капитал.

люди, которых 
нанимает фирма



Фирма, привлекая финансирование, 
осуществляет тем самым инвестицию в 

собственный капитал.

Инвестиция – это увеличение капитала с 
целью извлечения доходов.



Стоимостная оценка основного капитала – это 
показатель запаса капитала на определенный 
момент.

Инвестиция – это показатель потока, то есть рост 
запаса между двумя периодами. 



На конец 2014 года фирма располагала 
основными средствами на 100 млн. рублей.

В 2015 году обрела новое оборудование на 15 
млн. рублей, то есть ее инвестиции составили 15 
млн. рублей, а запас основного капитала 
увеличится со 100 до 115 млн. рублей.

Например:



Принимая решение инвестировать, фирма должна 
определить, насколько инвестиция выгодна. 

Например, при покупке нового оборудования она 
принимает во внимания следующие показатели:

• цена
• доход, который оно может принести
• остаточная стоимость, по которой 

износившееся оборудование можно будет 
продать. 

• проценты по заeму 



Ценные бумага – это документ, который 
закрепляет имущественные и неимущественные 
права владельца.



Основные свойства:
1. Свидетельствует о праве собственности на капитал (акции)

2. Отражает отношения займа между инвестором (лицом, купившим 
ценную бумагу) и эмитентом (лицом, выпустившим ценную бумагу)

3. Дает право на получение определенного дохода от эмитента

4. Дает право на участие в управлении акционерным обществом

5. Дает право на получении доли имущества предприятия при его 
ликвидации



Функции:
1. Инвестиционная – централизация свободных средств 

собственников для финансирования экономики;
2. Регулятивная – создаются условия для передела 

собственности;
3. Гарантийная – подтверждающая право собственности 

на имущество без наличия свидетелей;
4. Передаточная – дарение, наследование, купля-продажа.



Выпуск ценных бумаг называется эмиссией, а цена 
ценной бумаги – курсом.

Эмитентом ценных бумаг могут быть:

• органы исполнительной власти;
• органы местного самоуправления;
• юридические лица.



Виды ценных бумаг:

1. Облигации
2. Акции
3. Вексель
4. Опцион
5. Чеки



Облигации – это ценная бумага, подтверждающая, 
что ее владелец предоставил заем эмитенту бумаги 
и эмитент обязуется вернуть держателю ее в 
предусмотренный  в ней срок ее номинальную 
стоимость.



Акция – это ценная бумага, закрепляющая права 
ее владельца (акционера) на получение части 
прибыли акционерного общества и на часть 
имущества, остающегося после его ликвидации.



Виды акций
обыкновенные привилегированные

дают владельцу право 
голоса на собрании 
акционеров и 
получение дивидендов 
в зависимости от 
прибыли общества

не дают право голоса 
на собрании 
акционеров, но 
гарантируют владельцу 
приоритет в 
получении дивидендов



Акции имеют номинальную и курсовую 
стоимость.

• Номинальная стоимость акции обозначена на 
самой ценной бумаге.

• Курсовая стоимость – это ее рыночная 
стоимость, сложившаяся на фондовом рынке в 
зависимости от экономической ситуации и 
эффективности работы фирмы.



Опцион – удостоверение права  ее владельца  на 
покупку или продажу другой ценной бумаги в 
предусмотренный в ней срок по зафиксированной 
цене.



Вексель – это ценная бумага, содержащая простое 
и ничем не обусловленное обязательство 
векселедателя уплатить определенную сумму денег 
в определенный срок и в определенном месте 
векселедержателю или его приказу. 
 



Чек  – денежный документ строго установленного 
образца, содержащий по своей сути безусловный 
приказ, распоряжение чекодателя (лица, 
выписавшего чек) банку или другому кредитному 
учреждению о выплате держателю чека (лицу, 
которому выдан чек) указанной суммы денег.



Фьючерс — это соглашение о купле или продаже 
некоторого актива в определенном количестве в 
зафиксированный срок в будущем по цене 
оговоренной сегодня.



Индоссамент – передаточная надпись на векселях, чеках, 
коносаментах и некоторых других ценных бумагах, 
которой оформляется передача прав по этим документам 
от одного лица (индоссанта) другому. 

Дивиденды – часть прибыли акционерного общества, 
которую оно распределяет между акционерами 
(обладателями акций) и выплачивает им ежегодно в 
соответствии с имеющимися у них акциями и с учётом 
достоинства акций.
 



Фондовый рынок – рынок, на котором 
осуществляется  купля и продажа ценных бумаг и 
других финансовых инструментов.



Участники на фондовом 
рынке:

1. Эмитент – это фирма или государственная 
организация, предлагающая на продажу свои 
ценные бумаги;

2. Инвесторы – покупатели ценных бумаг 
(частные, институциональные);

3. Брокер – юридическое или физическое лицо, 
совершающее сделки с ценными бумагами от 
имени и за счет клиента или от своего имени и 
за счет клиента.



4. Дилер – это юридическое лицо, являющееся 
коммерческой организацией, торгующее ценными 
бумагами от своего имени и за свой счет.

5. Управляющий – фирма, которая от своего имени за 
вознаграждение управляет принадлежащими третьим 
лицам ценными бумагами, деньгами, предназначенными 
для инвестирования в ценные бумаги, и полученной 
прибылью.

6. Клиринговая организация – это фирма, занимающаяся 
расчетами по сделками с ценными бумагами.

7. Депозитарий – это фирма, оказывающая услуги по 
хранению сертификатов ценных бумаг и учету перехода 
прав на них.



Фондовая биржа – фирма-организатор торговли 
на рынке ценных бумаг.



Фондовая биржа:

• технически обеспечивает проведение торгов
• предоставляет участникам помещение
• оборудование
• информацию
• услуги по расчетам и клирингу
• компьютерную поддержку
• рекламные услуги



Участниками торгов на фондовой бирже могут быть 
только зарегистрированные на ней брокеры, дилеры и 

управляющие.

Листинг – регистрация ценной бумаги на бирже, 
включение ее в котировальный список.

Делистинг – исключение ценной бумаги из 
котировального списка.



3 сектора:

фондовый рынок

валютный рынок

срочный рынок

частные акции и облигации, 
государственные облигации

иностранная валюта

сделки с исполнением в 
определенную дату в 
будущем на условиях, 
оговоренных в момент 
заключения



Фондовые биржи России

1. Московская межбанковская валютная биржа 
(ММВБ)

2. Российская торговая система (РТС)

3. Санкт-Петербургская  валютная биржа (СПВБ)


