
СТРАХОВАНИЕ РИСКОВ



Страховым риском называют, во-первых, математически 
выраженную вероятность возникновения ущерба в 
результате заранее оговоренного неблагоприятного 
события, которая может быть рассчитана на основе 
статистических данных с достаточно высокой точностью, а 
во-вторых, сам конкретный объект страхования. 
Риск — это нечто такое, что может произойти, а может и не 
произойти. Это гипотетическая возможность несения 
ущерба. Всякий конкретный риск, например риск пожара, 
представляет собой только возможность наступления 
неблагоприятного события, скажем, возгорания 
застрахованных построек. 
Риск есть объективное явление в любой сфере 
человеческой деятельности, опосредуемое множеством 
отдельных, обособленных рисков. Его сущность допустимо 
рассматривать в различных аспектах. Риск поддается 
измерению математическим путем с помощью теории 
вероятности и закона больших чисел. 



Понятие риска используется для описания вероятности 
того, что фактический ход событий будет отличаться от 
допущений, сделанных страховщиком при 
установлении суммы страховой премии. Страховщик 
предполагает, что какие-то из страхователей предъявят 
требования по своим договорам страхования, и 
соответствующим образом устанавливает цену 
страховки. Риск заключается в том, что его расчеты не 
оправдаются. 



Наибольший ущерб несут риски, сущность которых 
остается не познанной человеком, а потому особую 
важность имеют сбор, обобщение и анализ информации о 
различных неблагоприятных явлениях в целях выяснения 
общих тенденций, научного предвидения риска. 
Фактор риска и необходимость покрытия возможного 
ущерба, вызванного его проявлением, обусловили 
потребность в страховании. Страхование позволяет 
оградить от случайностей любую человеческую 
деятельность в процессе познания природы и общества. 



Выделяют следующие виды страховых рисков: 
риск частоты страховых случаев, отражающий вероятность того, что 
число фактических страховых случаев будет отличаться от заранее 
предполагаемого; 
риск размера страхового возмещения, характеризующий вероятность 
того, что убытки от наступления страхового случая превысят заранее 
предполагаемые; 
финансовый риск, отражающий вероятность изменения сумм, 
полученных от инвестирования премий в течение периода времени 
между получением премии и оплатой страхового возмещения. Он 
включает риск несоответствия периодов и риск ликвидности; 
риск развития страхового случая — разностная категория. Относится, 
главным образом, к изменению суммы обязательства страховщика 
после окончания срока действия договора. Такие изменения могут 
быть вызваны задержкой выявления страхового случая, наступившего 
в течение срока действия договора, возможностью расчета по 
страховым выплатам до предполагаемого или увеличением размера 
выплат по сравнению с первоначально ожидаемым, тем, что суд может 
дать свое толкование ответственности страховщика, отличающееся от 
предполагаемого договором, а также другими факторами, которые 
могут изменить первоначально оцененную величину, отведенную 
страховщиком на производство страховых выплат. 



Риск в страховании приобретает особый смысл. 
Во-первых, риск — это конкретное явление или 
совокупность явлений, при наступлении которых из 
ранее сформированного централизованного страхового 
фонда производят выплаты в натурально-вещественной 
или денежной форме. 
Во-вторых, риск связан с конкретным застрахованным 
объектом. Событие или совокупность событий не 
рассматриваются объективно, сами по себе. Их следует 
соотносить с принятым на страхование объектом, где 
реализуется риск. 
В-третьих, риск сопряжен с вероятностью гибели или 
повреждения объекта, принятого на страхование. 



Вероятность выступает в качестве меры объективной 
возможности наступления неблагоприятного события или 
совокупности событий. Вероятность, равная нулю, 
указывает на невозможность наступления события. 
Вероятность, равная единице, дает 100%-ную гарантию 
того, что событие произойдет. 
Страховое событие не является объектом страхования. 
Этим объектом выступает риск. Следовательно, риск — это 
единственное случайное событие, которое наступает 
вопреки воле человека. Он реализуется посредством 
случайных событий или явлений, по поводу которых 
возникают страховые отношения. 
При наблюдении достаточно большого числа объектов, 
подверженных воздействию одного и того же риска за один 
и тот же промежуток времени, выявляется закономерность 
наступления случайных событий. Чем больше выборка 
наблюдений, тем больше случайность приближается к 
достоверному результату (достоверной закономерности). 



Страхование имеет объективную и субъективную 
вероятность. Первая отражает законы, присущие 
явлениям и предметам в их объективной реальности, 
вторая — случайности, игнорирующие субъективный 
подход к действительности, отрицающие или не 
учитывающие объективные законы природы и 
общества. 
Если введению нового вида страхования 
предшествовали сбор и анализ статистических данных, 
то полученный результат отражает статистическую 
вероятность. 
Страховой процесс базируется на данных страховой 
статистики, которая представляет показатели в 
натуральном и стоимостном выражении, отражающие 
реализацию страховой защиты, а также на анализе 
обобщений по типичным и массовым страховым 
операциям. 



Риск - это угроза убытков. Их возмещение фиксируется 
определенной денежной компенсацией, которую суд 
присуждает к выплате истцу, выигравшему процесс. Но не 
всякий ущерб возмещается. Страхование имеет дело 
главным образом с чистым риском. Чистый риск - это риск, 
предполагающий только вероятность убытков. Так, 
снежная лавина являет собой такой вид риска, которого 
никакое физическое или юридическое лицо не способно ни 
предсказать, ни избежать. Другими словами, любая 
катастрофа, подобная землетрясению или пожару, дорого 
обходится людям, на которых она обрушивается, но ее 
отсутствие не приводит к повышению прибылей. Чистый 
риск содержит в себе лишь опасность ущерба, без всякой 
возможности выигрыша. С другой стороны, спекулятивный 
риск открывает перспективу получения прибыли, что 
прежде всего и подталкивает людей заниматься бизнесом. 
Любой бизнес подразумевает, что делая деньги их можно 
потерять. Спекулятивный риск - риск, предполагающий 
вероятность как прибылей, так и убытков.



Особенно спекуляция развита на биржах. Отличают 3 способа 
спекулятивной деятельности на биржах: 1.Покупка товара, его 
хранение в течение определенного срока и последующая 
продажа. Покупая товар, спекулянт рассчитывает на повышение 
цен. Если цены не повысятся, а понизятся, спекулянт потерпит 
убытки. 2.Заключение срочных (фьючерсных) контрактов, когда 
по истечение определенного срока инвестор берет на себя 
обязательство купить или продать определенное количество 
биржевого товара по цене, определенной сегодня. Но если цена 
упадет, он проиграет. 3. Заключение опционного контракта. 
Опцион - это контракт, в соответствии с которым инвестор 
покупает право купить или продать в будущем какое-либо 
количество товара по цене, определяемой на сегодняшний день. 
Специфика этого способа заключается в том, что свое право 
инвестор может реализовать или не реализовать в зависимости 
от своего желания ,которое определяется обстоятельствами. Если 
продажная цена снизится вопреки ожиданиям, инвестор не будет 
реализовать свое право. В этом случае он, правда, потеряет ту 
часть, которую заплатил в виде гонорара маклеру при 
заключении с ним контракта.



Опционный контракт более безопасный (менее 
рискованный) способ спекуляции по сравнению со 
срочным контрактом, потому что проигрыш может 
быть равен лишь гонорару маклеру. И срочные 
контракты, и опцион используются при осуществлении 
хеджирования - страхования производства и торговли 
промышленных и торговых фирм при помощи биржи. 
Хеджирование помогает снизить риск от 
неблагоприятного изменения цены, но не дает 
возможности воспользоваться благоприятным 
изменением цены. При операциях хеджирования риск 
не исчезает, но он меняет своего носителя: 
производитель перекладывает риск на биржевого 
спекулянта, так как испытывает антипатию к риску. 
Спекулянт принимает на себя риск, так как по сути 
своей является любителем риска.



Большинство чистых рисков ( но не все из них) подлежат 
страхованию; спекулятивные риски, вообще говоря, не 
страхуются. Нестрахуемый риск - это риск, страхования 
которого избегает большинство страховых компаний из-за 
того, что вероятность связанных с ним убытков почти 
непредсказуема. Можно купить страхование от стихийного 
бедствия, таких как наводнение или землетрясение. Но 
страховые компании всегда неохотно, если не сказать 
больше, рассматривают возможность сотрудничества в тех 
случаях, когда риск связан с акциями правительства или 
общей экономической ситуацией. Такие неопределенные 
факторы, как изменения законодательства и экономические 
колебания, выходят за рамки страхования. Иногда 
нестрахуемые риски становятся страхуемыми, когда 
набирается достаточно данных для точной оценки 
предстоящих убытков. Из- начально страховые компании 
неохотно страховали авиапассажиров, но десятилетие 
спустя этот риск стал предсказуемым.



К нестрахуемым рискам относятся: 1.Рыночные риски - 
факторы, которые могут привести к потере собственности 
или дохода, такие как: сезонные или циклические 
изменения цен; безразличие потребителей; изменения 
моды; конкурент, предлагающий более 
высококачественный товар. 2.Политические риски - 
опасность возникновения таких событий, как: смена 
правительства; война; ограничения свободной торговли; 
необоснованные или чрезмерные налоги; ограничения 
свободного обмена валюты. 3.Производственные риски - 
опасность таких факторов, как: неэкономическая работа 
оборудования; нехватка сырьевых ресурсов; необходимость 
решать технические проблемы; забастовки, прогулы, 
трудовые конфликты. 4.Личные риски - опасность таких 
факторов, как: безработица; бедность вследствие развода, 
недостатка образования, отсутствия возможности получить 
работу или потери здоровья на военной службе. 
Страхуемый риск - это риск, уровень допустимых убытков 
для которого легко определим, и потому страховая 
компания готова их возместить.



К страхуемым рискам относятся: 1.Имущественные риски - опасность возникновения убытков от 
бедствия, которые приводят к: прямой потере собственности; косвенной потере собственности. 2.Личные 
риски - опасность возникновения потерь в результате: преждевременной смерти; нетрудоспособности; 
старости. 3.Риски, связанные с юридической ответственностью - опасность возникновения потерь из-за: 
пользования автомобилем; пребывания в здании; рода занятий; производства товаров; профессиональных 
ошибок. Страхуемый риск, который готова взять на себя страховая компания, обычно отвечает следующим 
требованиям: 1.Страхуемая опасность не может быть результатом преднамеренных действий. Это значит, 
что страховые компании не платят за ущерб, намеренно причиненный самой застрахованной фирмой или 
физичес- ким лицом, по ее указанию или с ее ведома. Например, в страховой полис от пожара не 
включаются убытки, причиненные поджогом застрахованной фирмы. Однако такой полис предусматривает 
покрытие убытков, если поджог совершает служащий фирмы. 2.Убытки должны подлежать подсчету, и 
затраты на страхование долж- ны быть экономически оправданны. Чтобы получить прибыль, страхо- вым 
компаниям необходимо иметь сведения о частоте и серьезности убытков, причиняемых данным бедствием. 
Если эта информация охватывает длительный период времени и основана на большом коли- честве 
случаев, страховые компании обычно могут довольно точно предсказать, какие убытки возникнут в 
будущем. 3.Один вид риска должен охватывать значительное количество подобных случаев. Чем больше 
случаев попадает в данную категорию, тем более вероятно, что будущее подтвердит прогнозы страховой 
компании. Поэтому страховые компании охотнее берут на себя риски, с которыми сталкиваются многие 
фирмы и частные лица. Например, пожар - это общая опасность, которая угрожает практически всем 
зданиям, поэтому обычно страхование убытков от пожара не вызывает трудностей. 4.Риск не должен 
одновременно затрагивать всех застрахованных. Если страховая компания не охватывает большие 
географические зоны или широкие слои населения, то всего лишь одна катастрофа может прпоивести к 
тому, что ей придется заплатить сразу по всем своим полисам. 5.Потенциальные финансовые потери 
должны быть ощутимыми для страхователя. Страховая компания не может позволить себе заниматься 
канцелярской работой, связанной с удовлетворением множества мелких страховых требований (заявлений 
застрахованных лиц о возмещении ущерба).Поэтому многие полисы содержат статью, 
предусматривающую, что страховая компания выплатит только ту часть ущерба, которая превышает 
сумму, названную в полисе. Это так назы- ваемый нестрахуемый остаток , который представляет собой 
некоторую часть от общей суммы убытка, которую согласен оплатить сам застрахованный.



Страхование внешнеэкономической деятельности 
(ВЭД) не является видом страхования, для 
осуществления которого необходимо получение 
специальной лицензии. Строго говоря, в данном 
случае осуществляется дифференциация страховщика 
по признаку деятельности страхователей на 
внутреннем или международном рынке. 
В силу этого объекты страхования ВЭД аналогичны 
объектам страхования внутри страны. 
Особое значение в страховании ВЭД имеют 
следующие виды страхования: 
•      страхование грузов; 
•      страхование ответственности перевозчика; 
•      морское страхование; 
•      авиационное страхование; 
•      страхование финансовых рисков. 



Участники международных экономических, в том 
числе валютно-кредитных и финансовых отношений, 
подвергаются разнообразным рискам. В их 
числекоммерческие риски, связанные: 
1)  с изменением цены товара после заключения 
контракта; 
2)  отказом импортера от приема товара, особенно при 
инкассовой форме расчетов; 
3)  ошибками в документах или оплате товаров; 
4)  злоупотреблением или хищением валютных 
средств, выплатой по поддельным банкнотам, чекам и 
т.д.; 
5)  неплатежеспособностью покупателя или заемщика; 
6)  неустойчивостью валютных курсов; 
7)  инфляцией; 
8)  колебаниями процентных ставок. 



В результате технологической революции возникли новые виды рисков, в 
частности, связанные с электронными переводами. Усилился страховой риск, в 
том числе не перевода средств. В этой связи перед банками возникли 
проблемы экспертизы и рейтинга страхового риска, а также его покрытия. 
Таким образом, основными факторами, определяющими риски в ВЭД, 
являются: 
1) на макроуровне: 
-                   снижение темпов экономического роста; S инфляция; 
-                   ухудшение торгового и платежного баланса страны; 
-                   увеличение государственного долга (внутреннего и внешнего); 
-                   уменьшение золотовалютных резервов; 
-                   миграция капиталов; 
-                   изменения в законодательстве страны-должника (ограничения и 
запрет); 
-                   политические события; 
2) на микроуровне: 
-                   ухудшение хозяйственно-финансового положения контрагента; 
-                   неплатежеспособность покупателя и заемщика; 
-                   неустойчивость курса валюты цены (кредита) и валюты платежа; 
-                   колебания процентных ставок; 
-                   степень доверия к контрагенту. 



Особое место среди коммерческих рисков 
занимают валютные риски — опасность валютных 
потерь в результате изменения курса валюты цены 
(займа) по отношению к валюте платежа в период 
между подписанием внешнеторгового или кредитного 
соглашения и осуществлением платежа по нему. 
Выделяют следующие виды валютного риска: 
1)  операционный — возможность убытков или 
недополучения прибыли; 
2)  балансовый (трансляционный) — несоответствие 
активов и пассивов, выраженных в инвалютах; 
3)  неблагоприятное воздействие валютного риска на 
экономическое положение предприятия. 



В основе валютного риска лежит изменение реальной стоимости денежного 
обязательства в указанный период. Экспортер несет убытки при понижении 
курса валюты цены по отношению к валюте платежа, так как он получит 
меньшую реальную стоимость по сравнению с контрактной. Аналогичным 
будет валютный риск для кредитора, который рискует не получить эквивалент 
стоимости, переданной во временное пользование заемщику. Напротив, для 
импортера и должника по займам валютные риски возникают, если 
повышается курс валюты цены (займа) по отношению к валюте платежа. В 
обоих случаях эквивалент в национальной валюте должника будет меньше 
сумм, на которые контрагенты рассчитывали при подписании соглашения. 
Колебания валютных курсов ведут к потерям одних и обогащению других 
фирм и банков. Валютным рискам подвержены обе стороны соглашения 
(торгового и кредитного), а также государственные и частные владельцы 
иностранной валюты. Валютные риски банков возникают при открытой 
валютной позиции. Изменение валютных курсов влияет на результаты 
деятельности транснациональных корпораций (ТНК), осуществляющих 
инвестиции в разные страны и в разных валютах. При девальвации 
иностранной валюты сумма капиталовложений в реальном исчислении может 
оказаться ниже, чем при инвестициях в национальной валюте, и даже 
превратиться в убыток. 
Мировая практика выработала следующий основной принцип страхования 
валютного риска. Нетто-позиции по каждой иностранной валюте 
суммируются, сортируются по срокам заключения и исполнения сделки и 
должны быть застрахованы в конце каждого месяца обычно одной суммой для 
упрощения отчетности, за исключением отдельных сделок. 



Участники международных кредитно-финансовых операций 
подвержены не только валютному, но и кредитному, 
процентному и трансфертному рискам. 
Кредитный риск — риск неуплаты заемщиком основного долга и 
процентов по кредиту, причитающихся кредитору. Этот риск 
несет кредитор при неплатежеспособности заемщика. 
Процентный риск — опасность потерь, связанных с изменением 
рыночной процентной ставки по сравнению со ставкой, 
предусмотренной кредитным соглашением в период между его 
подписанием и осуществлением платежа. Заемщик несет риск 
снижения рыночной процентной ставки, а кредитор — риск ее 
повышения. 
Трансфертный риск — риск невозможности перевода средств в 
страну кредитора (экспортера) в связи с валютными 
ограничениями в стране-заемщике или его 
неплатежеспособностью и другими причинами. Участники 
рынка осуществляют международные сделки на базе 
комбинации разных валют, процентных ставок, сроков и ищут 
эффективные способы покрытия валютных, кредитных, 
процентных, трансфертных и других рисков. 



Практика выработала следующие подходы к выбору 
стратегии защиты от этих рисков. 
1.Принятие решения о необходимости специальных мер по 
страхованию риска. 
2.Выделение части внешнеторгового контракта или 
кредитного 
3.соглашения, открытой валютной позиции, которая будет 
страховаться. 
4. Выбор конкретного способа и метода страхования 
риска. 



Процесс минимизации потерь, который может понести 
физическое или юридическое лицо из-за 
неконтролируемых событий называется управлением 
риском. Те сферы риска, в которых существует 
потенциальная вероятность понести убытки, 
называются зонами возможных потерь. Они делятся на 
четыре категории: 
1) потеря собственности (из-за уничтожения или 
хищения как вещественных, так и невещественных 
активов); 
2) потеря дохода (из-за уменьшения поступлений или 
увеличения расходов вследствие несчастного случая); 
3) юридическая ответственность перед другими 
лицами, включая служащих какой-либо компании; 
4) потеря ведущих работников компании (из- за 
несчастных случаев или смерти).



Программа управления риском призвана обеспечить 
максимальную защиту от риска при минимальных 
издержках. Она включает в себя: 1) оценку риска; 2) выбор 
таких мер управления риском, которые сочетали бы 
страхование и методы предотвращения убытков, и 3) прет- 
ворение этих мер в жизнь и контроль их выполнения.


