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02.01. Ссудный капитал и 
источники его формирования

Деньги, кредит, банки



Ссудный капитал

- свободные денежные капиталы, 
высвобождающиеся у предприятий, 
корпораций и других экономических 
субъектов и предназначенные для 
передачи во временное пользование 
другим экономическим субъектам, 
становятся ссудным капиталом



Источники ссудного капитала

•1.
•денежный капитал, высвободившийся в процессе 
воспроизводства промышленного и товарного 
капитала

•2.
•денежные доходы и сбережения различных 
социальных групп общества, 

3.

•вре
мен
но 
своб
одн
ые 
сред
ства 
госу
дарс
тва



Причины высвобождение промышленного 
капитала 

•1.
•происходит постепенный износ основного 
капитала

•2.
•реализация товаров по времени не 
совпадает с расходами на производство 

3.

•в 
виде 
свобо
дного 
дене
жного 
капит
ала 
высту
пает 
часть 
приб
ыли, 
предн
азнач
енной 
для 
ее 
капит
ализа
ции



Источники ссудного капитала

•1.
•денежный капитал, высвободившийся в процессе 
воспроизводства промышленного и товарного 
капитала

•2.
•денежные доходы и сбережения различных 
социальных групп общества, 

3.

•вре
мен
но 
своб
одн
ые 
сред
ства 
госу
дарс
тва



Характерные черты ссудного капитала

•1.
•это капитал собственность

•2.
•приносит своему владельцу доход в 
виде процента

•3.
•выступает как товар, который продается и 
покупается на особом рынке 

4.

•цен
а 
ссуд
ного 
капи
тала 
опр
еде
ляет
ся 
соот
нош
ени
ем 
спро
са и 
пре
дло
жен
ия



02.02. Рынок ссудных капиталов

Деньги, кредит, банки



Рынок ссудных капиталов

механизм перемещения свободных 
денежных средств от кредиторов к 

заемщикам в любых формах 

Кредит
Ценные бумаги
Производные финансовые инструменты
(опционы, фьючерсы, форварды)

 финансовый рынок



Предложение Спрос

 Финансовый рынок
рынок, на котором осуществляется рыночное 

перераспределение свободных денежных 
капиталов и сбережений между различными 

субъектами экономики путем совершения 
сделок с финансовыми активами. 

 

Домашние 
хозяйства

Предприятия

Государство
Домашние 
хозяйства

Предприятия

Государство



В зависимости от целей перераспределения 
денежных средств

Денежный рынок Рынок капиталов

 Финансовый рынок



Ликвидные активы:
⚫ Деньги в форме банкнот и остатков на банковских 

счетах
⚫ Государственные краткосрочные ценные бумаги
⚫ Краткосрочные коммерческие долговые 

обязательства, выпущенные первоклассными 
фирмами и корпорациями

Денежный рынок
Рынок относительно краткосрочных операций, 

на котором происходит перераспределение 
ликвидности

 



Денежный рынок
•1
•Межбанковский•2

•Краткосрочных банковских 
кредитов•3

•Вексельный (дисконтный) 

•4
•Краткосрочных государственных 
ценных бумаг 

5

• 
Де
по
зи
тн
ых 
се
рт
иф
ик
ат
ов

совокупность отношений между 
банками по поводу взаимных 
краткосрочных необеспеченных 
ссуд. 

Рынок, на котором предприятия 
получают средства, необходимые 

для завершения расчетов

рынок, на котором 
продаются и покупаются 

векселя



Характерная черта 
высокая ликвидность и мобильность средств

Основная функция 
регулирование ликвидности всех участников рынка 

и экономики в целом

Денежный рынок



Функции
⚫ формирование и перераспределение 

капиталов экономических агентов
⚫ осуществление корпоративного контроля
⚫ инвестирование капиталов на цели развития 
⚫ проведение спекулятивных операций

Рынок капитала
рынок, на котором происходит 

перераспределение свободных капиталов и 
их инвестирование в различные доходные 

финансовые активы 

 



При прямом 
финансировании

При косвенном 
финансировании

 Формы перемещения денежных средств

Капитальное
На основе займов

через финансовых 
посредников





Кредитный рынок

⚫ и населению (

•1
•рынок коммерческих 
кредитов

•2
•рынок банковских кредитов

предприятиями 
непосредственно друг другу

банками любым 
экономическим субъектам

•3
•рынок государственного 
долга

Один из участников - 
государство

населению4

•ры
нок 
пот
реб
ите
льс
ких  
кре
дит
ов



Рынок ценных бумаг

•1
•Рынок краткосрочных ликвидных 
ценных бумаг

•2
•рынок титулов собственности

3

•ры
нок 
дол
гов
ых 
обя
зат
ель
ств

денежный 
сегмент

капитальное 
финансирование

долговое 
финансирование 



Рынок золота

•1
•промышленно-бытовое потребление

•2
•осуществление спекулятивных сделок

3
•тез
авр
аци
я 

Основные секторы

процесс образования 
накоплений экономическими 

субъектами



Первичный Вторичный

 Финансовый рынок



02.03. Сущность ссудного 
процента, норма ссудного 

процента

Деньги, кредит, банки



Ссудный процент

Процентная ставка 
⚫ включает в себя определенные элементы, 
⚫ имеет свою структуру, 
⚫ находится под влиянием спроса и 

предложения, деловой политики, проводимой 
банком.

плата, получаемая кредитором от заемщика 
за пользование ссуженными деньгами или 

материальными ценностями в течение 
определенного времени



спрос и 
предложение

государственное 
регулирование

 Факторы формирования цены ссудного капитала



Стимулирующее воздействие 
ссудного процента 

⚫ Необходимость уплаты процента стимулирует 
заемщика к получению максимальной 
прибыли в условиях рыночной конкуренции

⚫ Процент выполняет также функцию гарантии 
возврата ссуженной стоимости,

⚫ Процент выполняет функцию распределения 
денежного капитала среди различных 
предприятий, фирм и инвестиционных объектов,

⚫ Процент распределяет реальный капитал 
между теми отраслями, где они окажутся 
наиболее производительными



02.04. Основы формирования 
уровня ссудного процента

Деньги, кредит, банки



Теория Дж. М. 
Кейнса

Теория А. 
Маршала, Л. 
Вальрасса

 Теории формирования уровня 
ссудного процента



Факторы, влияющие на уровень ссудного 
процента:

⚫ состояние экономики
⚫ объем денежных накоплений населения
⚫ степень развития кредитной системы страны 

и ее специфические особенности 
⚫ размер бюджетного дефицита.
⚫ состояние национальной валюты 
⚫ государственного вмешательства



Уровень процентной ставки по каждой 
конкретной ссуде

Оказывает влияние
⚫ вид и срок кредита;
⚫ репутация и экономическое положение 

клиента;
⚫ продолжительность его деловых отношений с 

банком;
⚫ наличие обеспечения ссуды; 
⚫ вероятность своевременного выполнения 

обязательств заемщика перед кредитором
⚫ цель кредита.



02.05. Виды процентных 
ставок, границы ссудного 

процента

Деньги, кредит, банки



Номинальная Реальная

 Виды процентных ставок



Фиксированная Переменная

 Виды процентных ставок



26.12.11 по н/в        8%
03.05.11–26.12.11     8,25%
28.02. 11– 02.05.11    8%
01.06.10 – 27.02.11    8,25%
30.04.10 – 31.05.10    7,75%
29.03.10 – 29.04.10     8%
24.02.10 – 28.03.10     8,5%
28.12.09 – 23.02.10    8,75%
25.11.09 – 27.12.09     9%
30.10.09 – 24.11.09     9,%5
30.09.09 – 29.10.09     10%

30.06.94 – 31.07.94   -    155%
22.06.94 – 29.06.94   -    170%
02.06.94– 02.06.194   -   185%
17.05.94 – 01.0 6.94   -   200%
29.04.94 – 16.05.94    -   205%
15.10.93 – 28.04.94    -    210%
23.09.93 – 14.10.93    -   180%
………………………………..
29.06.93 – 14.07.93     -   140%
22.06.93 – 28.06.93     -   120%
02.06.93 – 21.06.93     -   110%
30.03.93 – 01.06.93 г.  -  100%

 Ставка рефинансирования

http://www.cbr.ru/print.asp?file=/statistics/credit_statistics/refinancing_rates.htm



Ставки межбанковского рынка

⚫ MIBOR (Moskow InterBank Offered Rate – 
предложение на продажу) представляет среднюю 
величину объявленных ставок на межбанковском 
рынке по размещению кредитов. 

⚫ MIBID (Moskow InterBank Bid – предложение на 
покупку) – средняя объявленная ставка по 
привлечению кредитов, та ставка, по которой банки 
готовы купить межбанковский кредит. 

⚫ MIACR (Moscow InterBank Actual Credit Rate) 
– это средняя фактическая ставка по предоставлению 
кредитов



Активная Пассивная

 Виды процентных ставок


