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� Успішний розвиток валютних відносин 
можливий за умови існування особливого 
ринку, на якому можна вільно продати та 
купити валюту. Без такої можливості 
економічні контрагенти просто не змогли б 
реалізувати свої валютні відносини - не мали б 
іноземної валюти для здійснення своїх 
зовнішніх зобов'язань, не могли б перетворити 
одержану інвалютну виручку в національні 
гроші для виконання своїх внутрішніх 
зобов'язань. Такий ринок заведено називати 
валютним.



СУБ'ЄКТАМИ ВАЛЮТНОГО РИНКУ Є:
� - підприємці, які купують і продають валюту для забезпечення 

своєї комерційної діяльності (імпортери, експортери);

� - інвестори, які вкладають свій чи позичений капітал у валютні 
цінності з метою одержання процентного доходу;

� - спекулянти, які постійно купують-продають валюту задля 
одержання доходу від різниці в її курсі; професійними 
спекулянтами є валютні дилери. Ними можуть бути юридичні 
та фізичні особи;

� - хеджери, які здійснюють операції на валютному ринку для 
захисту від несприятливої зміни валютного курсу;

� - посередники: банки, брокерські контори, біржі тощо.





ВАЛЮТНИЙ РИНОК МОЖНА 
КЛАСИФІКУВАТИ І ЗА ІНШИМИ 
КРИТЕРІЯМИ:
� - за характером операцій: ринок конверсійних 
операцій; ринок депозитно-кредитних операцій;

� - за територіальним розміщенням: європейський, 
північноамериканський, азіатський та ін.;

� - за видами конверсійних операцій: ринок 
ф'ючерсів, ринок опціонів тощо;

� - за формою валюти, якою торгують: ринок 
безготівкових операцій, ринок готівки.



 ВАЛЮТНИЙ РИНОК ВИКОНУЄ ПЕВНІ ФУНКЦІЇ, В ЯКИХ 
ВИЯВЛЯЄТЬСЯ ЙОГО ПРИЗНАЧЕННЯ Й ЕКОНОМІЧНА 
РОЛЬ. ОСНОВНИМИ ЙОГО ФУНКЦІЯМИ Є:
� - забезпечення умов та механізмів для реалізації валютної політики 

держави;

� - створення суб'єктам валютних відносин передумов для своєчасного 
здійснення міжнародних платежів за поточними і капітальними 
розрахунками та сприяння завдяки цьому розвитку зовнішньої 
торгівлі;

� - забезпечення прибутку учасникам валютних відносин;

� - формування та урівноваження попиту і пропозиції валюти і 
регулювання валютного курсу;

� - страхування валютних ризиків;

� - диверсифікація валютних резервів.



� Названі функції реалізуються через 
виконання суб'єктами ринку широкого кола 
валютних операцій. Під валютними 
операціями звичайно розуміють будь-які 
платежі, пов'язані з переміщенням 
валютних цінностей між суб'єктами 
валютного ринку.



ЦІ ОПЕРАЦІЇ КЛАСИФІКУЮТЬСЯ ЗА 
КІЛЬКОМА КРИТЕРІЯМИ.
� 1. За терміном здійснення платежу з купівлі-продажу валюти:

- касові, або операції з негайною поставкою;

- строкові.

� 2. За механізмом здійснення операцій:

- операції спот;

- форвардні операції;

- ф 'ючерсні операції;

- опціонні операції.



� 3. За цільовим призначенням:

- операції з метою одержання валюти для здійснення 
платежів за міжнародними розрахунками;

- операції з метою страхування від валютних ризиків (операції 
хеджування);

- операції з метою одержання прибутку або спекулятивні 
операції.

� 4. За формою здійснення:

- безготівкові;

- готівкові.



� 5. За масштабами операцій:

- оптові (здійснюються між банками);

- роздрібні (здійснюються між банками та їх 
клієнтами).



УЧАСНИКИ КАСОВИХ ОПЕРАЦІЙ МАЮТЬ 
МОЖЛИВІСТЬ:
� - терміново одержати валюту для погашення своїх 
зовнішньоекономічних зобов'язань;

� - уникнути втрат від зміни валютних курсів: 
імпортер негайною купівлею інвалюти страхує себе 
від можливих втрат унаслідок підвищення її курсу, 
а експортер негайним продажем інвалюти 
страхується від втрат, пов'язаних з падінням її 
курсу;

� - оперативно диверсифікувати свої валютні запаси, 
а банкам - ще й оперативно відрегулювати свою 
валютну позицію.



ВАЛЮТНИЙ СВОП

� це комбінація двох конверсійних операцій з 
валютами на умовах спот і форвард, які 
здійснюються одночасно і розраховані на одну і ту 
ж валюту. Наприклад, на умовах спот долари США 
негайно продаються, а на умовах форварду у того 
ж контрагента долари купуються з поставкою через 
певний строк і за домовленим курсом. Валютний 
своп забезпечує зворотний рух валютного потоку, 
що дає можливість ефективно використовувати 
його в спекулятивних цілях, для хеджування 
валютними ризиками та управління валютною 
позицією банку.



КУРСОУТВОРЮЮЧІ ЧИННИКИ:

� - стан платіжного балансу країни;

� - обсяги ВНП, які виробляються в країні;

� - внутрішня і зовнішня пропозиція грошей;

� - процентні ставки в країнах, валюти яких 
порівнюються;

� - співвідношення внутрішніх цін країни з 
зовнішніми.


