BanroTHiie cnenku



Banroraelie cneinku

KaccoBrbie CpouHbIe

IIPON3BOIHBIC DMHAHCOBEIC
(CIIOT, HAJINYHBIE) (np HHCTngeHm)

KoMOMHHUpOBaHHBIE




Ilpouzeoonvim ¢unancoevim uncmpymenmom
IIPU3HAETCS JOrOBOP, MO KOTOPOMY BO3HHKHOBEHHE H
(M) pa3Mep, 10 KpahHEW Mepe, OJHOI0 IACHEKHOTO
00513aT€IbCTBA 3aBUCUT OT 3HAYCHUS U (MJIM) U3MECHECHMS
[ICHBI, JPYTUX I[OKa3areled 0a30BOro aKTHBA, WIIM
3HAYCHUs IToKaszarend. [lokazarenp 0a30BOro axkTuBa
MOKET BKJIIOYaTh B C€0sl CTOMMOCTBh TAaKOro 0a30BOIO
aKTHBAa, B TOM 4YHCJI€ MOPOLECHTHBIC CTAaBKH, KYpPCHI
BaJIIOT, PaCUYCTHBHIC MOKa3aTeau (MHIACKCHI) U MOPOYHE
[IOKAa3aTeiad,  COOTBETCTBYIOIIME  YCTAHOBJICHHBIM
KPUTCPHUSIM.

(ITpoext  denepanbHOoro 3akoHa «O  MPOU3BOIAHBIX
(PMHAHCOBBIX HHCTPYMEHTAX»).



Ilpou3zeoonwiii gpunancoeviit uncmpymenm - JI0TOBOp, 3a
HMCKJIFOYCHHUEM JIOTOBOpPA PEMNO, MPEAyCMATPHUBAOIIMKU OOHY WJIH
HECKOJIBKO U3 CIECAYIOIUX 00A3aHHOCTEM:

1) 00513aHHOCTh CTOPOH WJIM CTOPOHBI JOTOBOpPA IMEPUOAUYECKHU
WIM C€IWHOBPEMEHHO YIUIQUMBaTh JICHC)KHBIE CYMMBI, B
3aBUCUMOCTH OT U3MEHEHUS I1eH Ha 0a30BBLIM aKTHUB,

2) 0053aHHOCTb CTOPOH HJIM CTOPOHBI Ha  YCJIOBHSIX,
ONpPEACICHHBIX IPU  3aKIOYECHUH JIOTOBOpa, B  clydae
OpEIbIBICHUS TpeOOBaHMUS JPYroMl CTOPOHOM KYHUTh WA
npoaaTb AakKTUB, JHMOO 3aKIIOUUTh JOTOBOP, SIBJISIOIIMICS
MPOU3BOAHBIM (PUHAHCOBBIM UHCTPYMEHTOM;

3) 00sA3aHHOCT, OJHOM CTOPOHBI IepedaTb AaKTUB B
COOCTBEHHOCTh JIPYTO CTOPOHE HE paHee TPETHhEro MHS IMOCIE
JOHS 3aKJIIOYEHHS JIOTOBOpPA, OOS3aHHOCTH JPYTrOM CTOPOHBI
NPUHATH U OIUJIATUTh YKA3aHHOE MMYIIECTBO U yKa3aHHWE Ha TO,
4TO TaKOM JIOTOBOp SIBIASETCA IPOU3BOAHBIM (DHHAHCOBBIM
MHCTPYMEHTOM.



Ilpouseoonwiii  punancosviii.  uncmpymenm —  3TO
(DMHAHCOBBIM HMHCTPYMEHT WM JPYyroM JOrOBOP, HWMEIOIIUN
CIICAYIOIINE XapPAKTEPUCTUKH:

* €ro CTOMMOCTh H3MEHSAECTCS B PE3yJbTaTe€ HN3MCHECHUNB
ONPENICIICHHON TPOLICHTHOM CTaBKe, IIEHE (PUHAHCOBOIO
MHCTPYMEHTA, IICHE Ha TOBaphbl, OOMEHHBIX KypcaX BaJloT,
MHJIEKCaX LIEH WM KypCOB H T.1.,

*  €ro NpuoOPETECHUE HE TPEOYET HAIMYMUS YUCTHIX HHBECTUIIAM
WM JK€ HHBECTHULIMH MEHBIINE, 4YeM Uil JAPYTdX BHJIOB
JOTOBOPOB, KOTOPHIE KaK OXHUAACTCSA OyAyT MMETh CXOXKHE
XapaKTEePUCTUKU a pe3yJbTare H3MEHEHHM B PBHIHOYHBIX
(daxTopax,

*  pacyeThl IO HEMY OCYIIECTBIISIFOTCS Ha OyQyIIYIO JIaTYy.



CpouyHble KOHTPAKTHI WM IPOU3BOAHBIE
(pyHAHCOBBIE MHCTPYMEHTbI — OSTO KOHTPAKTHI,
ITO3BOJISIONINE IPUOOPECTH aKTUB B OydyIIEM IO ILICHE,
OTOBOPEHHOU B MOMEHT MX 3aKJIFOUEHUH.

B kadecTBE 3TUX aKTUBOB MOTYT BBICTYNATh aKIIUH,
MHOCTpPaHHAsl BaJlloTa, (POHAOBBIC HHACKCHI, TOBAPHI,
TOJTOBBIE U (DUHAHCOBBIC HHCTPYMEHTHI.

IIpu 5TOM mopx neHaMu Oa3HMCHBIX AKTUBOB MOTYT
IMOHUMATbCI  I[IEHbl  AKIWW, BaJIIOTHBIE  KYPCHI,
IIPOIIEHTHBIE CTABKHU U JIP.



OcCHOBHBIE LEJIM CPOYHBIX KOHTPAKTOB:

* Cnexkynamuenaa — TIONYy4YCHHE NPUOBUIM 3a CYET
MU3MEHSIONIEHCS I1I€Hbl Ha Oa3uCHBIM aKTUB, T..
npUOOPETEHNUE CaMOTO 0Aa3WCHOTO aKTHMBA IICJIBIO HE
SIBJISIETCS, LEJBbIO SBISETCS IIOJYYUTh NPUOBLIbL OT
pPa3HMUIIBI B IICHE €ro IOKYIIKH U IIEHE €ro IMPOJaXKH.

* Xeooxycuposanue (cmpaxoeanue  puckoe) —
IpHOOpPETECHUE ITPOU3BOIHBIX (PMHAHCOBBIX
MHCTPYMEHTOB B JAaHHOM CJIy4a€ HMEET IEeJIbIO
CTpaxOBaHME  OT  BO3MOXHBIX  IOTEpPh  IIpH
MOKYIIKE/TIPOJIaKE ONPEICTICHHOr0 0a3MCHOIO aKTHBA.
B nanHOM ciiydae, 1iejiab — IPHOOpEeTEeHUE MIK IpoAaxa
KOHKPETHOI'0 aKTHBa MO 3apaHee OrOBOPEHHOM IICHE.

* Ilenooopazoeanue u npozno3uposanue.



CpOYHBIC KOHTPAKTHI:

-(bbroYepcC
-(hopBap
-OMIIMOH
-CBOII

[lo obs3amenvHOCMU UCNOSIHEHUAL:
* TBEPIBIE,
* YCJIOBHBIE.

B 3asucumocmu om mecma 3aKa0ueHusl.
* OuUpXKEBHIE,
* BHCOHPKEBHIE.



«Dopeapouvlii KOHmMpaxkm  NOPEACTaBISIET Cco0Ool
IOTOBOP  MEXKIY KOHKPETHBIM  NPOJABIOM U
MOKYIIaTeJIeM O KYIUIEC-TIPOJaKe€ KOHKPETHOIO TOBapa
B 3apaHEE OrOBOPECHHBIM CPOK M IO 3apaHee
OTOBOPEHHOM LICHE.



dopBapIHOMY KOHTPAKTYy MNPUCYIIA HEKOTOPbIE HENOCTATKH,
OCHOBHBIMU U3 KOTOPBIX SABJISFOTCH:

* CIOXXHOCTb TMeEpeladyd B3SAThIX Ha ce0s o00s3aTeabCTB
TpeThbeMy JUIYy. MOXKET CIIOKUTHCS CUTYaLUs, IIPU KOTOPOM
OyzeT TPYyAHO HaWTH JIMII0, HHTEpecaM KOTOPOro ObI TOYHO
COOTBETCTBOBAJIU yCJIOBUS 3aKJIFOYSHHOTO paHee
¢opBapAHOrOo KOHTpaKkTa (TaKUM OOpa3oM, JTUKBUINPOBATH
CBOIO IIO3UIIMIO OJIHA M3 CTOPOH MOXKET JIMIIb TOJBKO C
COIJIACHS IPYTOM);

* BBICOKAs BEPOSTHOCTb HEHUCIIOJHCHHS 00S3aTCILCTB OJHUM
13 KOHTPAreHTOB B ClIydae PE3KOro KoJicOaHMs 1IEH Ha TOBap,
WId B clydyac U3MCHCHHUS (DMHAHCOBOIO MOJOXKCHHUS
KOHTpareHTa B IIEPUOJ OO MCIIOJIHEHHUS KOHTpPAKTa, I B
cIydae MOIICHHHMYECTBA OJHOTO M3 KOHTPAarcHTOB (TakKoe
HEHUCIIOJHEHHWE 3a4acTyl0 BBI3bIBACT ICIAYI0 IIEHOYKY
HEUCHOJIHEHUS 00sI13aTEIILCTB).



YtoObl caenarb (QopBap/HBI KOHTpakT Oosiee '"rHOKUM'",
CYIIECTBYIOT HECKOJIBKO BApUaHTOB (DOPBAPHBIX KOHTPAKTOB :

*  opeapOomblll KOHMPAKmM C psA0oM O0am (UNU BPEMEHHBIM OMPE3IKOM) BO3IMONCHO20
ucnonnenus (B J€Hb 3aKJIIOUCHHS CJICTKH COTIIACOBBIBAETCS BPEMEHHOM OTPE30K B
OyayIieM Wil pSAJ JaT, B OAHY M3 KOTOPBIX KOHTPAareHT MOXKET MOTpeOOoBaTh
UCITOJHEHHS (DOPBAPIHOIO KOHTPAKTA);

*  opeapOomblll KOHMPAKM C YeHOU (YeHamu) npepbléarnusi (TAaKOU KOHTPAKT COACPKHUT
yCJIOBHE TI0 €ro JJOCPOYHOMY HCTIOJHEHUIO 10 3a()MKCHUPOBAHHON B KOHTPAKTE 1ICHE
(LileHaMm) pephIBaHus);

*  GopsapOoHblll KOHMPAKM C OUANA30HOM UEeH B03MOJNCHO20 uchoiHneHus (B JCHb
3aKJIIOUECHHUS CJEJIKA COITIAaCOBBIBAETCS Iuara3oH IIeH BO3MOKHOI'O HCIIOJIHEHUS.
[Ipu pacuere 1o KOHTPaAKTY II€Ha CIOT CPaBHUBAETCS C IUANa30HOM IieH (opBap/a,
M €CIIM OHAa HWXKXE€ MHUHHUMAJIBHOIO 3HAYCHHUS, TO KOHTPAKT BBIINOJIHICTCS IO
MWHUMAJIbHOW IIEHE, 4 €CJIM OHAa BbIIIEC MAKCUMAJIBHOTO 3HAYEHUS, TO KOHTPAKT
WCIIOJIHAECTCA IO MAaKCUMAaJIbHOM IIeHE. B TOM ciiydae, eciau 1eHa CIOoT OKas3ajiach B
auara3oHe 1eH (GOopBapJHOr0 KOHTpakTa, TO (popBapAHbIA KOHTPAKT HMCHOJHSIETCS
10 JEHMCTBYIOIIEH CroT-IieHe. OCHOBHOM HEIOCTATOK JIAHHOTO BHJAA KOHTPAKTOB
COCTOUT B TOM, 4YTO I[IOTCHIMANIbHAS MPHUOBUIL OrPAaHUYMBACTCA Y30CThIO
yCTaHaBJIMBAEMOI0 JIMaIla30Ha);

* ¢hopeaponbll KOHMPAKM C NPABOM €20 OMMEHBL U 3AKTIOYEHUsI HO8020 (hOPE8APOHO20
KOHmMpaxma (KOHTPAreHT UMEET IPaBO OTMEHUTh TEKYIIUH (PopBapaHBIM KOHTPAKT
U 3aKJIIOUUTH APYTO);

*  opsapOHblll KOHMPAKN C NPABOM AHHYIUPOBAHUSL.



Dvrouepcuvlit. KOHmMpaAKm — 5TO 3aKII0YAEMOE Ha
OuprkKax cCoIJIallleHHue, MO KOTOPOMY OJHa CTOpPOHA
(mpopaBer]) 00s3yeTCcsi B YCTAHOBJICHHBIM CpOK
WUCTIIOJHEHU  Ipoaarb, a  Jpyras  CTOpOHa
(mOKyIIaTeiib) — KYIHUTh ONPEACICHHOE KOJIHMYECTBO
0a30BOro aKTHBA 110 3apaHee OTOBOPEHHOM 1ICHE.



[IpeumytecTBa (PLHOYEPCHBIX KOHTPAKTOB:

*Toprosist PprroYEepCHBIMM KOHTPAKTaMH IPOKMCXOIHUT HA TOPTOBBIX ILIOIIAKAX

(Ouprkax) vepe3 Opokepckue (GUPMBI, SBISIOIIHCECS WICHAMH OHPIKH, YTO
YMEHBINAET BO3MOXHOCTh 3JIOYMOTPEONICHUHN, KOTOpas MPUCYTCTBYET IIPH
paboTe C KOHKPETHBIM YYaCTHUKOM PHIHKA CIIOT.

*YCTpaHsieTCsl PHUCK TIOTEpU aKTHBOB KIHMEHTAa B cliydae OaHKpPOTCTBA
OpOKEpPCKOM KOMITAaHWUU, T.K. YUYET U XPAHEHHE AKTHUBOB OCYIICCTBIISIIOTCS B
HE3aBUCHUMON OT OpokKepa KIMPUHTOBOW KOPHOpalMK, OOCIyXKUBAKOIIEH
OUpPXKYy.

*CucreMa npeaoCcTaBICHUsT OECITPOIEHTHBIX KPEIUTOB (KPEAUTHOE IJIEUO).
*Toprosiist OCyIIECTBISAECTCA CTAHIAPTHLIMU JIOTaMU (KOHTpaKTaMu).

*DBIOUYEPCHBIN KOHTPAKT IOMJICKUT JIMKBUIAAIUU B OIPEACIICHHBINW, 3apaHee
OTOBOPEHHBIN CPOK.

[Ipn mokynke/mpojaxke KOHTpakTa (OTKPBITUM TMO3UIMK) HA CYETE KJIMEHTAa
OJIOKHpYETCSl ONpeAe/ieHHass 4acThb CPEACTB (TapaHTUMHBIA JIEMO3HUT); IpHU
3aKpPBITHU TTO3ULIHI CyMMa pa30JIOKUPYETCH.



Henocratku (ppro4epCHBIX KOHTPAKTOB:
DdukcupoBaHHBIC JAThI UCITOJTHCHHUS.

"ITocTaBOYHOCTH" MHOTMX KOHTPAKTOB - €CJIM HE yIAI0Ch 3aKPhITh
KOHTPAKT J0 JaTbl HCIIOJHEHUS, YYaCTHHK OOsi3aH BBIMTH Ha
MTOCTABKY.

Hnsa  mopmep:kaHus — MO3UMLUMH  HEOOXOAMMO  OOECIICUHUTH
rapaHTUUHBIA  JEHO3UT, KOTOPBIH MOXKET OBITh JOCTAaTOYHO
OOJIBILIVIM.

HeB03MOXXHOCTh OCYIIECTBICHHS ONCpalMii XeIKUPOBAHHUSI B TOM
clydae, €ClIM HE CylecTByeT (bIOYEPCHOIO KOHTpPAKTa Ha
HEOOXOJIUMYIO BaIIOTY.

TpynHOCTH B OCYIIECTBJICHUHN XEKUPOBAHUS B TOM ClIy4dae, €Cu
yCJ0BUA (DbIOUYEPCHOIO KOHTPAKTa HE COBITAAAIOT ¢ HOTPEOHOCTIMHU
XemKepa (HECOBNAJICHUS CpOKa ACHCTBUS (DbIOUEPCHOIO KOHTPAKTA
U NOTPEOHOCTEH XEIKEepa, HECOBIAJCHHUE pa3Mepa (DbIOYEPCHOTO
KOHTPAaKTa U MOTPEOHOCTEN XEIKEPA).



OnuuoH — 3TO IpaBo, OQOPMIIEMOE JTIOTOBOPOM,
KyIOUTh, TNpoJAaTh (WM OTKa3aTbCs OT  CJHCIKH)
ONPEICICHHBIM AKTUB Ha IPOTSHKECHUH JOTOBOPHOIO
CpOKa M IO (PUKCUPOBAHHOW IOTOBOPHOM II€HE (IICHE
CTpalK) JauO0O0 TIOJYYUTh ONPEACICHHBIM HOXOJ OT
(DMHAHCOBOTO  BJIOKCHHSI HJIM JICHEKHOTO  3aiMa
(pacUyeTHBIC KOHTPAKTHI).

B kadecTBe 0a3WCHOrO aKTHBAa KOHTPAKTA MOXKET
BBICTYNIaTh KAaKOW-JIMOO  00BbEM BAIOTHI, JIFOOBIX
TOBAapOB, ILIEHHBIX OyMmar (BKJIIOYasi IIPOU3BOJHBIC
OyMaru) u T.II.



OOBIYHO UCHOJIB3YIOT ABA BHUAA OIIMOHOB:
* onyuoH Ha noxkynky (onyuon-xoinn) (Call)
* U onyuoH Ha npooadcy (onyuou-nym) (Put).

[Io mepBomy Buay omnmmoHa (call) ero mokymareins
nproOpeTaeT npaBo (a HE 0043aTeabCTBO) MOJYYUTh OT
IpOJaBlia OIMOHA OIPEACICHHBIM  aKTHUB (aKIHIO,
3aeM, (bbIOYEPCHBIM  KOHTpAaKT M J1p.) B
3a(DUKCUPOBAHHBIA Ha OyayIliee MOMEHT BPEMEHH IO
TBEPAO YyCTaHOBJICHHOU IieHe. Ilo BTOpoMy BHUIY
onnuoHa (put) ero moKylarelb HMMEET IIpaBO, a HE
00513aTeNbCTBO, MPOAATh YTO-JIMOO B ONPEIACICHHBIM Ha
Oynyiee MOMEHT BpEMEHU 1o TBEPIO
3a(PUKCUPOBAHHOM 1ICHE.



[Toxymxa omuuona Call
ITp 1OB1.H




[Ipogaxa orruona Call
[Tp Hop1H




IToxymxa omgoHa Put
ITp HbB1H




[Ipopasxa omxoxa Put
ITp nop11H




Takum oOpazom:

nepxkarenu onuuoHa Call u SMUTEHTHI omuMoOHAa
Put urparoT Ha NOBBIIIICHUE KypCa,

nepkareid omnnuoHa Put ¥ SMUTEHTHI ONIIUOHA
Call HageroTcst Ha BO3MOKHOE NOHMKEHHUE Kypca.



Knaccudukanms onmuoHOB

B 3a6ucumocmu om yciosuti nocmasku akmuséa.

* ¢ (DM3HUYECKOM MOCTABKOM,

* C HAJIMYHBIMM pacyeTaMH.

B 3asucumocmu om cpokoe uCnoiHeHus:

* esponetickull (UICIIOJIHCHUE B ONPEICICHHBIN JICHB ),
* amepukarckutl (B TFOOOH ICHB 10 JAThl SCIIUPALIN).
B 3a6ucumocmu om nanuuus akmusa:
* MOKPHBITHIE,

* HCIIOKPBLITLIC.



IIpeumyiiecTBa onepanuu ¢ ONIMOHAMU:

BO3MOXHOCTh MOJYYECHHUSI HEOTPAHWYEHHOIO J0X0/a
IIPU OTPAHUYECHHOM PHUCKE (ITOKYITKA OIMIIAOHOB);

IPUMCHCHUE ooJice 3(P(HEKTUBHBIX CXEM
XCMKAPOBAaHUS 3a CUET CHHJKCHUS U3ACPKEK U
MOJy4YCHHUS MPUOBLIM MPHU 0JaronpusSTHOM JIBMKCHHUU
PHIHKA;

IIOCTPOCHUE CHUHTECTUUYECKUX IO3UILMM, C 3aJaHHBIMU
mapaMeTpaMM «PUCK-TOXOJTHOCTh;

M3BJICUCHUE MNPUOBUIM, HCXOAd W3 HW3MCHEHUS
BOJIATWJILHOCTU Ha PBIHKE, @ HE HA OCHOBE IPOTHO3a
ABWKECHUS LIEH B KaKyl0-JIH00 CTOPOHY;

BO3MO>KHOCTD OIITUMHU3HNPOBATDH 3dTPAThI Ha
OorlIcpannuu CO CpOIYHbIMHU KOHTPAKTAMM.



