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НА ЧТО ВЛИЯЕТ ЦЕНА НА НЕФТЬ
� Резкие колебания мировых цен на нефть 
непосредственно отражаются на жизни людей. Обвал 
цен на черное золото означает падение рубля и тенге, 
рост потребительских цен и грозит дефицитом 
государственного бюджета, доходы которого зависят от 
нефтегазового сектора.



ЧТО ПРОИСХОДИТ С ЦЕНАМИ НА НЕФТЬ
� В январе 2015 года цена нефти эталонной марки 

Brent опустилась до минимума с апреля 2009 года 
—  менее $50 за баррель (159 л), еще в июне 2014 
года она стоила более $115. 

� Падение мировых цен на нефть произошло по 
нескольким причинам. Среди основных – рост 
нефтедобычи в США и Ливии, возобновление 
добычи в Ираке.

� Т.е. основной причиной резкого падения ценовых 
показателей на нефть стал резкий рост её 
предложения.



НЕФТЬ И КУРС РУБЛЯ

� В  2014 году более 50% федерального бюджета страны 
составляли доходы от нефтегазового сектора. 

� Всякий раз, когда средняя годовая цена нефти падает на 1 
доллар, российский бюджет теряет $2,2 млрд, ВВП — 
0,10%, а население — 0,14% доходов. 

� Во время финансового кризиса 2008–2009 годов, когда цены 
на нефть упали до $40, российский ВВП потерял около 
7–8%.

� Рубль опусти на торгах до новых исторических минимумов 
(на тот момент — 49,9 руб./$1 и 62,03 руб./евро).



НЕФТЬ И КУРС РУБЛЯ

� Как видно, во время длительных периодов роста 
стоимости нефти, укреплялся рубль. 



РУБЛЬ & ТЕНГЕ
� Россия является самым крупным торговым партнером Казахстана. 
� Из-за падения курса рубля тенге может девальвировать.
� Если напряженность в Украине спадет, санкции против РФ будут сняты и рубль 

окрепнет до уровня 33 рубля за доллар, то курс тенге к доллару может укрепиться до 
170. 

� Если рубль ослабнет до 43 рублей за доллар и останется на таком слабом уровне 
продолжительное время, то курс тенге может быть подкорректирован до 200 тенге за 
доллар.

� Если рубль останется в горизонтальном канале в районе 37-40 рублей, курс тенге 
может остаться на прежнем уровне».



НЕФТЬ И КУРС ТЕНГЕ
� В 2009 году, когда Казахстан 

переживал самое трагичное падение 
цен на сырье (и в первую очередь 
нефть), результатом которого стала 
девальвация тенге, нефтяной 
экспорт составил 59,7% 
совокупного экспорта, а 
нефтегазовый – 66,7%. В 
стоимостном выражении цифры 
составили $26,2 млрд и $28 млрд 
соответственно.

� За прошедшие 2 года цена на 
нефть выросла с порядка $40 
до недавних $100-120 за 
баррель. Экспорт нефти в 
натуральном выражении при 
этом увеличился лишь с 67,3 
до 69,5 млн тонн. 

� Таким образом, несмотря на 
незначительное увеличение 
экспорта в натуральном 
выражении, стоимостный 
экспорт вырос кардинально. 
Вместе с этим увеличилась и 
зависимость казахстанской 
экономики от нефти.



НЕФТЬ И КУРС ТЕНГЕ

� Коэффициент между ценой на нефть и ЗВР Нацбанка 
с января 2009 по май 2012 года (при 
председательстве Г. Марченко), составил 0,93, что 
говорит о практически прямой зависимости ЗВР от 
цен на нефть. Более того, за последний год - с апреля 
2011 года по май 2012 года - графики цен на нефть 
и ЗВР повторяют друг друга.



НЕФТЬ И КУРС ТЕНГЕ
� Если проводить аналогию с 2009 

годом, то Нацбанк пойдет на 
понижение курса тенге к доллару. 
Этому будет способствовать 
понижение курса рубля, которое 
произойдет в ответ на снижение 
цен на нефть.

� Монетарный регулятор 
предполагает, что экономику РК 
будет ожидать незначительное 
сокращение с возвратом к росту в 
2% ВВП к 2014 году. Экспорт 
товаров сократится почти в 2 раза, 
до $43,1 млрд, применительно ко 
всему 2012 году. При этом 
импорт снизится лишь на 23% до 
$30,4 млрд. Согласно сценарию, в 
течение 2012-2014 годов дефицит 
счета текущих операций 
платежного баланса РК составит 
5% ВВП, а общий дефицит 
платежного баланса – 2,5% ВВП. 
Покрывать этот дефицит придется 
за счет ЗВР Нацбанка.



НЕФТЬ И КУРС ТЕНГЕ




